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Havsfrun i korthet

Havsfrun 1 korthet

BORSNOTERING

Havsfruns B-aktie dr sedan ar 1994 noterad pia NASDAQ OMX
Stockholm. Bolaget har 5 322 st aktiedgare och ett eget kapital
per den 31 december 2020 pa 156,0 MSEK. Bolaget har alltjimt
sedan 1994 samma huvudigare. Lis mer pa www.havsfrun.se.

PLACERINGSVERKSAMHETEN

Vart huvudfokus dr att soka efter affirsmojligheter vilka
kan bidra till att bolaget uppnir en stérre volym. Vi séker
efter bolag som vi kan koppla ihop Havsfrun med och
vilka kan 16sa storleksfragan och édven lyfta 16nsamheten.
Vi utreder forutsittningslost olika typer av strukturaffirer,
exempelvis samgaende eller samarbete med andra bolag. Vira
bolagssékningar gir brett, 6ver flera olika branscher och
scktorer.

I avvaktan pa nya strukturella engagemang kommer

placeringarna tillsvidare inriktas pa frimst kortsiktiga
likvida placeringar f6r att uppritthalla den finansiella
handlingsfriheten.
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ULTIMAT MALSATTNING

Havsfruns ultimata mal dr att pd ling sikt uppnia samma
avkastning som den globala aktiemarknaden forvintas uppna
pa mycket lang sikt men med visentligen mindre virdefall och
snabbare aterhdmtning;

HISTORISK AVKASTNING 1995 - 2020

Bolagets substansvirde per aktie (justerat fOr aterinvesterad
utdelning) har under perioden 1 januari 1995 — 31 december 2020
haft en effektiv arsavkastning pa 6,0 % och bolagets B-aktie har
haft en totalavkastning om 11,4 % per ar. Under samma period
har aktiemarknaden (MSCI AC World Index) haft en effektiv
arsavkastning om 7,4 % och hedgefondmarknaden (HFRI Fund
of Funds Index) haft en effektiv drsavkastning om 5,1 %. Index
redovisas av jimforelseskil omriknat till SEK.

For flera avkastningsmatt och statistik se Havsfruns
substansvirderapport pa www.havsfrun.se.
Fem ar i sammandrag........cccoceiviuiieiiiiiciiciiniececenas 8
RedovisningsprinCiPer. ..ot 8
Finansiella fapPOLtet. ... iiumiireeeieeineieeineneeisereeiesssesesscnnes 9
REVISOLSIAPPOLL.crivecreiiaiieeiaiiiiiiiiesieeistieseeissaesssssesessessessenaens 15



Bokslutskommuniké i sammandrag

Bokslutskommuniké 1 ssmmandrag

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020

Substansvirdet per aktie, justerat for aterlagd utdelning, minskade med 9,1 % (motsvarande period féreg. ir 6kade 1,9 %)
Substansvirdet den 31 december 2020 uppgick till 156,0 MSEK (191,5 MSEK), motsvarande 12,89 kr per aktie (15,82 kr)
Koncernens resultat uppgick till -17,4 MSEK (4,0 MSEK), motsvarande -1,43 kr per aktie (0,33 kr)

B-aktiens totalavkastning uppgick till 24,3 % (13,3%). Den 31 december 2020 var B-aktiens bérskurs 20,50 kr (17,70 kr)
Styrelsen foreslar att utdelning f6r verksamhetsaret 2020 limnas med 1,50 kr per aktie (1,50), motsvarande en direkt-
avkastning om 7,3 % (8,5 %)

FJARDE KVARTALET 1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2020

Substansvirdet per aktie 6kade med 2,6 % (0,9 %)
Koncernens resultat uppgick till 4,0 MSEK (1,6 MSEK), motsvarande 0,33 kr per aktie (0,14 kr)
B-aktiens totalavkastning uppgick till 4,3 % (7,9 %)

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGSPERIODENS UTGANG

Substansvirdet per aktie 6kade med 0,6 % under januari. Berdknat substansvirde per aktie den 31 januari 2021 uppgick till 12,96
kr och det totala substansvirdet till 156,9 MSEK

For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.
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VD-kommentar

AR 2020

Finansiella marknaden

Aret har till stor del priglats av Covid-19 pandemin och
dess effekter pd den globala ekonomin och de finansiella
Aktiemarknaden utvecklades vil fram till
mitten av februari men coronavirusets spridning férdndrade

marknaderna.

drastiskt forutsdttningarna och aktiemarknaden reagerade
med kraftig nedgéing; Aven hedgefondmarknaden foll kraftigt
och uppvisade ett av sina historiskt svagaste kvartal. Under
resterande del av dret skedde en successiv aterhimtning,
Vid utgingen av 2020 befann sig bade aktie- och
hedgefondmarknaden aterigen kring sina historiskt hogsta
nivaer. Det laga ranteldget tillsammans med centralbankernas
stimulansatgirder har drivit tillgingspriserna. Pandemins
fortsatta férlopp och konsekvenser pa den globala ekonomin
och de finansiella marknaderna fororsakar dock osiakerhet
framover.

Investeringsportfoljen

Vid aret uppgick investeringsportféljens
(Aktiv fondportfolj) virde till 144 mkr, motsvarande en
investeringsgrad pa 75 procent. Placeringar i hedgefonder
uppgick till 118 mkr och placeringar i aktier och aktiefonder
uppgick till 26 mkr. Investeringsportféljen paverkades negativt

ingingen av

av marknadens extrema turbulens och branta prisfall. Under
det forsta kvartalet minskade investeringsportfoljen med 17
procent i virde. Cirka 60 procent av forlusterna orsakades av
hedgefonderna och cirka 40 procent av aktieplaceringarna.
Forlusterna fran hedgefonderna kan hinféras frimst till tre
av portféljens innehav vilka f6ll mellan 12 — 33 procent

och stod for drygt 80 procent av de totala férlusterna.
Hedgefondforvaltarna underpresterade bade i absoluta tal
och mot sina interna jimforelseindex. Aktieplaceringarna
(aktier och aktiefonder) minskade med 32 procent vilket
var en underprestation med 10 procentenheter jamfort med
aktiemarknaden.

Vid utgangen av det forsta kvartalet beslutade bolaget att
avyttra 85 procent av samtliga hedgefondplaceringar och
resterande del under det andra kvartalet. Detta medforde
successivt minskade till

att  bolagets investeringsgrad

férhallandevis laga nivaer.

Den finansiella marknaden paboérjade en kraftig dterhimtning
islutet av det forsta kvartalet. Under de tre sista kvartalen steg
aktiemarknaden med 48 procent och hedgefondmarknaden
med 21 procent. Investeringsportféljen steg under samma
period med 38 procent. Aktieplaceringarna stod for ca 90
procent av vinsterna och hedgefondplaceringarna foér cirka
10 procent. Investeringsportféljen steg sammantaget med 14
procent under ar 2020, en avkastning i nivi med aktie- och
hedgefondmarknaden.

Investeringsportfoljen bestod vid utgiangen av dret av aktier
och aktiefonder till ett virde om drygt 42 mkr, motsvarande
en investeringsgrad pa 27 procent.

Avkastning och investeringsgrad ar 2020
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De gri staplarna visar hur investeringsgraden (investeringsportfoljens storlek i férhallande till substansvirdet) forindrats manad for manad och linjerna visar den ackumulerade

avkastningen under dr 2020. Aktiv fondportfolj visar avkastningen pa bolagets placeringar (ex Avvecklingsportfélien och fore bolagets omkostnader).

*Aterinvesterad utdelning

Foér definitioner se bolagets hemsida wwwhavsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.
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VD-kommentar

Substansvirdet

Bolagets substansvirde (justerat for dterlagd utdelning)
minskade med drygt 9 % under ar 2020. Anledningen till att
substansvirdetunderpresterade beror paattbolagetrealiserade
stora forluster nir hedgefondplaceringarna avyttrades samt
att bolaget darefter haft en lig investeringsgrad.

Vid utgingen av dret uppgick substansvirdet till 156
mkr, varav aktier och aktiefonder uppgick till 42 mkr,
Avvecklingsportfoljen (se sid 11) uppgick till 6 mkr och
likvida medel uppgick till 107 mkr.

Covid-19 paverkan pa Havsfrun

Covid-19 har skapat en stor svensk och internationell
kris men samtidigt ocksd Oppnat nya affirsméijligheter.
Effekterna dr dnnu inte fullt uppenbara. Den svenska och
den globala ckonomin kan komma att férindras avsevirt
Ovintade
kan uppstd inte minst pga. bristande likviditet i svensk

framgent. och intressanta affirsmojligheter
foretagsamhet generellt, liksom olika typer av strukturella
forindringar. Sasom forberedelse for sidana potentiella
och nya engagemang har bolaget dels frigjort likvida medel
genom att ha avyttrat hedgefondplaceringarna dels breddat
bolagets verksamhetsinriktning genom édndring av bolagets
verksamhet i bolagsordningen (till samma lydelse som gillde

fére 2006).

Pandemins direkta paverkan pd bolagets reguljira verksamhet
ir lig men har paskyndat avyttringen av hedgefonder. For
6vrigt bedrivs det 16pande arbetet med att utvirdera nya
placeringar och samarbeten, foridla befintlig portfélj och
hantera bolagets administration som tidigare.

FRAMTIDSUTSIKTER

Havsfruns ambition att géra en strategisk allians med en
ny partner dr for 6vrigt inte helt olik den nya amerikanska
bérstrenden "SPAC” (Special Purpose Acquisition Company).
Denna innebir en initial borsnotering av ett visentligen likvitt
bolag som siktar pa att, inom 1-2 ér frin borsnoterad grund,
i steg 2 skapa l6nsamma strategiska allianser, genom uppkép,
samgiende eller pa annat sitt. Havsfruns bedémning dr att
vi ligger vil framme i liknande bana, med etablerad historik,
likvida tillgdngar och nu mer 4n 6 000 akticdgare. Poingen
ar att skapa nya aktiedgarvirden. Vi dr timligen krisna i virt
urval och siktar pa allianser med klar samgiendepotential som
visentligt Gverstiger Havsfruns substansvirde. Ambitionen ir
hég men inte orimlig. Vi tror att ambitionen ar férenlig med
ett kvalitetsurval av potentiella partners som ocksa ser klara
fordelar i en samverkan. Kort sagt win-win, dvs allianser med
Okat aktiedgarvirde pa tva hall.

Jonas Israelsson

VD
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Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2020

Bokslutskommuniké 1 januari—31 december 2020

SUBSTANSVARDET

Substansvirdet per aktie, justerat for aterlagd utdelning,
minskade med 9,1 % under perioden 1 januari — 31 december
2020 (motsvarande period foéregiende dr Okade 1,9 %).
Den 31 december 2020 beriknas det totala substansvirdet
till 156,0 MSEK (191,5 MSEK) motsvarande 12,89 kr per
aktie (15,82 kr per aktie). Substansvirdet per aktie 6kade
under det fjirde kvartalet med 2,6 % (0,9 %). Utdelning f6r
rikenskapsaret 2019 om 1,50 kr per aktie, sammanlagt 18,2
MSEK, utbetalades den 22 juni 2020.

INVESTERINGSPORTFOLJEN

Avkastning

Aktiv fondportfolj? ékade med 13,6 % under petioden 1
januari — 31 december 2020. Under samma period Okade
aktiemarknaden (MSCI AC World Index) med 15,7 %
och hedefondmarknaden (HFRI Fund of Funds Index)
6kade med 9,8 %. Under det fjirde kvartalet 6kade Aktiv
fondportfolj’ med 16,7 %, aktiemarknaden ékade med 14,6
% och hedgefondmarknaden 6kade med 7,5 %.

Investeringsportfdljens storlek

Den 31 december 2020 uppgick Aktiv fondportfdlj till ett
virde om 42,3 MSEK (143,5 MSEK) varav placeringar i aktier
och aktiefonder uppgick till 42,2 MSEK och placeringar i
hedgefonder uppgick till 0,1 MSEK. Aktiv fondportfoljs
storlek 1 férhallande till substansvirdet uppgick vid utgangen
av aret till 27,1 % (74,9 %). Den 31 december 2020 uppgick
Avvecklingsportféljen” till ett virde om 5,5 MSEK (6,2
MSEK). Avvecklingsportféljens storlek i foérhallande till
substansvirdet uppgick vid utgingen av aret till 3,5 % (3,3
%).

Av det sammanlagda virdet av investeringsportfoljen var 34,8
MSEK bekriftade virden, 7,5 MSEK var av fondbolagen
beridknade virden och 5,6 MSEK var av bolaget beriknade
virden.

B-AKTIEN

B-aktiens totalavkastning under perioden 1 januari - 31
december 2020 uppgick till 24,3 % (13,3 %). B-aktiens
totalavkastning under det fjirde kvartalet uppgick till 4,3 %
(7,9 %). Den 31 december 2020 var borskursen pa Havsfruns
B-aktie 20,50 kr (17,70 kr). Vid utgingen av édret handlades
B-aktien till en premie i férhallande till substansvirdet om
59,1 % (premie 11,9 %).

VALUTAEXPONERING

Placeringar i utlindsk valuta neutraliseras normalt genom
vilket medfor att
inte paverkas i ndgon visentlig omfattning av valutakurs-

valutaterminer, substansutvecklingen
forindringar. Vid utgingen av dret uppgick placeringar,
likvida medel och fordringar i utlindsk valuta till ett virde
om 37,5 MSEK varav 7,5 MSEK var neutraliserade genom
valutaterminer. Bolaget har f6r nirvarande valt att inte
neutralisera aktieplaceringarna i utlindsk valuta.

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens resultat under perioden 1 januari - 31 december
2020 uppgick till -17,4 MSEK (4,0 MSEK) motsvarande
-1,43 kr per aktie (0,33 kr). Koncernens resultat under det
fjirde kvartalet 2020 uppgick till 4,0 MSEK (1,6 MSEK)
motsvarande 0,33 kr per aktie (0,14 kr).

FINANSIELL STALLNING

Den 31 december 2020 uppgick likvida medel (kassa
och bank) i koncernen till 106,7 MSEK (23,6 MSEK).
Soliditeten uppgick till 99,2 % (98,6 %). Koncernen hade en
balansomslutning per 31 december 2020 om 157,3 MSEK
(194,2 MSEK), varav eget kapital uppgick till 156,0 MSEK
(191,5 MSEK).

Under 4ret investerades i maskiner och inventarier om
sammanlagt 56 KSEK (0 KSEK).

RISKBESKRIVNING

Bolagets visentliga risker beskrivs i arsredovisningen 2019
pa sidorna 8 och 38-41. Inga visentliga forindringar har
uppstatt direfter.

EFFEKTER AV COVID-19-PANDEMIN

Pandemins direkta paverkan pa bolagets reguljira verksamhet
ir lig men har paskyndat avyttringen av hedgefonder. For
ovrigt bedrivs det 16pande arbetet med att utviradera nya
placeringar och samarbeten, féridla befintlig portfélj och
hantera bolagets administration som tidigare. Bolaget har en
stark finansiell stillning,

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGS-
PERIODENS UTGANG

Substansvirdet per aktie 6kade med 0,6 % under januari.
Beriknat substansvirde per aktie den 31 januari 2021 uppgick
till 12,96 och det totala substansvirdet tilll 156,9 MSEK.

b Avkastning pa bolagets placeringar (ex avvecklingsportfoljen) i SEK fére bolagets omkostnader
2 For information om bolagets Avvecklingsportfélj se under rubriken Virderingsteknik pa sid 11
For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.
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Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2020

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utéver de transaktioner i form av ersittningar och 16ner till
styrelsen och ledande befattningshavare har inga transaktioner
med nirstdende skett.

UTDELNINGSPOLICY OCH PROGNOS

Styrelsens policy dr att framéver forsoka halla en rimligt
jamn och stabil utdelning som langsiktigt och genomsnittligt
féljer substansutvecklingen. Havsfrun limnar inte ndgon
resultatprognos for 2021, men har som mal att limna
utdelning i enlighet med utdelningspolicyn.

FORESLAGEN UTDELNING

Till arsstimmans forfogande stir moderbolagets fria egna
kapital om 62 394 697 kr. Styrelsen foreslir att det till
aktiedgarna utdelas 1,50 kr per aktie, sammanlagt 18 158 910
kr och att i ny rikning Overfoérs 44 235 787 kr.

ARSSTAMMA 2021

Arsstimma halls onsdagen den 21 april 2021. Med anledning
av den globala COVID-19-pandemin, har styrelsen beslutat
att arsstimman ska genomféras genom férhandsrostning
(s.k. postrostning) med stod av tillfilliga lagregler (SES
2020:198). Nagon stimma med mojlighet att nirvara
personligen eller genom ombud kommer saledes inte att dga
rum. Information om de av arsstimman fattade besluten
kommer att offentliggbrs sa snart utfallet av postrostningen

slutligt sammanstillts

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN AR 2021

* Arsredovisning 2020: vecka 11

* Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2021: 29 april

e Delarsrapport 1 januari - 30 juni 2021: 18 augusti

e Delarsrapport 1 januari - 30 september 2021: 27 oktober
e Substansvirderapport offentligg6rs manadsvis

INFORMATIONSKANALER

All information som publicerats av Havsfrun finns pa www.
havsfrun.se. Foér att l6pande erhalla bolagets finansiella
e-post erbjuder
bolaget en prenumerationstjinst som finns tillginglig pa

rapporter och pressmeddelanden via
bolagets hemsida eller genom att kontakta bolaget. Tryckta
arsredovisningar och delarsrapporter distribueras per post
till de som begir det. Enstaka bestillningar kan goras pa
bolagets hemsida eller genom att kontakta bolaget.

KONTAKTPERSONER
Claes Werkell, styrelseordférande, telefon: 08-506 777 00
Jonas Israelsson, VD, telefon: 08-506 777 00

KONTAKTUPPGIFTER

Havsfrun Investment AB, Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm
Telefon: 08-506 777 00, E-post: info@havsfrun.se
Hemsida: www.havsfrun.se.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att delarsrapporten ger en rittvisande Gversikt av koncernens verksamhet,

stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 24 februari 2021

HAVSFRUN INVESTMENT AB

Claes Werkell
Ordforande

Christian Luthman
TLedamot

Hakan Gartell
Ledamot

Jonas Israelsson

VD

Minna Smedsten
Ledamot

Informationen limnades f6r offentliggérande den 24 februari 2021 klockan 16.00 (CET).
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Fem édr i sammandrag och redovisningsprinciper

Fem ar 1 sammandrag

KONCERNEN 2020 2019 2018 2017

1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Totalt substansvirde, KSEK 155 992 191 520 205 714 240 631
Substansvirde per aktie, kr 12,89 15,82 16,99 19,88
Total utdelning, KSEK 18 159 18 159 18 159 18 159
Utdelning per aktie, kr 1,50 1,50 1,50 1,50
Substanvirdets utveckling per aktie, %0* 9,1 % 1,9 % -7,0 % -0,5 %
Borsvirde, KSEK 248 172 214 275 205 196 232 434
Bérskurs vid periodens slut (B-aktien), kr 20,50 17,70 16,95 19,20
Periodens hogsta kurs (B-aktien), kr 21,20 19,90 19,95 21,60
Periodens lidgsta kurs (B-aktien), kr 14,50 16,30 16,45 18,50
Totalavkastning (B-aktien), %o 243 % 13,3 % -39 % 4,5 %
Direktavkastning, % 7,3 % 8,5 % 8,8 % 7,8 %
Substansrabatt (+), premium (-), % -59,1 % 11,9 % 0,3 % 3,4 %
Omsatt antal B-aktier, st 2591 089 982 655 1018 287 1182 049
Omsittningshastighet, % 21,4 % 8,1 % 8,4 % 9,8 %
Antal aktier (A- och B-akter), st 12105940 12105940 12105940 12105 940
Genomsnittligt antal aktier (A- och B-aktier), st 12105940 12105940 12105940 12105 940
Aktiekapital, KSEK 60 530 60 530 60 530 60 530
Antal aktiedgare, st 5322 2594 2410 2280
Periodens resultat, KSEK -17 369 3965 -16 758 -1322
Resultat per aktie, kr -1,43 0,33 -1,38 -0,11
Skuldsittningsgrad, % - - - -
Soliditet, % 99,2 % 98,6 % 98,7 % 98,4 %

2016
1/1-31/12

260 112
21,49

18 159
1,50
-2,3%
239 698
19,80
24,20
18,50
-6,2 %
7,6 %

7,8 %

1 504 009
12,4 %
12 105 940
12 105 940
60 530

2 040

-6 597
-0,54

1,1 %
92,6 %

*Substansvirdets forindring inklusive aterlagd utdelning

For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.

Redovisningsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Havsfruns koncernredovisning fér perioden 1 januari - 31
december 2020 har, liksom arsbokslutet for 2019, upprittats
i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport for
koncernen har upprittats enligt IAS 34 Delarsrapportering
och tillimpliga bestimmelser i érsredovisningslagen. De
finansiellarapporterna fér moderbolaget HavsfrunInvestment
AB har upprittats i enlighet med éarsredovisningslagen samt
rekommendationen RFR2 Redovisning for juridiska personer
och uttalanden utgivna av Radet for finansiell rapportering.
Tillimpade redovisningsprinciper och berikningsgrunder ir
oférindrade frain dem som tillimpades vid upprittandet av
ars- och koncernredovisning for rikenskapsaret 2019.

Bokslutskommuniké 2020



Finansiella rapporter

Resultatrakning koncernen

KSEK 2020 2019 2020 2019

1/10-31/12 1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Virdeforindringar virdepapper 5894 3255 -9 656 11 033
Nedskrivning/reverseting av nedskrivningar av avvecklingsportfoljen 167 118 326 206
Administrationsomkostnader och avskrivningar -2.036 -1 690 -7 895 -7 187
Rorelseresultat 4026 1683 -17 225 4051
Rinteintikter 10 - 10 94
Rintekostnader -36 -48 -154 -180
Finansnetto -26 48 -144 -86
Resultat fore skatt 4000 -1636 -17 369 3965
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat 4000 -1636 -17 369 3 965
Resultat per aktie fore och efter utspidning, kr 0,33 0,14 -1,43 0,33
Antal aktier i genomsnitt 12105940 12105940 12105940 12105940

Rapport 6ver totalresultatet koncernen

2020 2019 2020 2019

KSEK 1/10-31/12 1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Periodens resultat 4000 1636 -17 369 3965
Opvrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultet 4000 1636 -17 369 3965
Periodens totalresultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare 4000 1636 -17 369 3965

Kvartalsdata koncernen

2020 2019

KSEK 1111 111 1I I v 111 1I I
Virdeforindringar virdepapper* 6061 4581 5865 -25 837 3373 1574 3420 2 871
Resultat fore skatt 4000 2719 3776 -27 863 1636 -129 1495 964
Periodens resultat 4000 2719 3776 -27 863 1636 -129 1495 964
Resultat per aktie, kr 0,33 0,22 0,31 -2,30 0,14 -0,01 0,12 0,08

*Inklusive nedskrivning/reversering av nedskrivningar av avvecklingsportféljen
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Finansiella rapporter

Rapport over finansiell stallning koncernen

KSEK 2019-12-31
TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar

Nyttjanderitt 14306
Inventarier -
Summa anlidggningstillgangar 1436
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 16 516
Skattefordringar 236
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 97
Valutaterminer 2573
Finansiella placeringar* 149 722
Kassa och bank 23 608
Summa omsittningstillgangar 192 752
SUMMA TILLGANGAR 194 188
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktickapital 60 530
Ovrigt tillskjutet kapital 16 150
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 114 841
Eget kapital 191 520
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 1158
Valutaterminer -
Leverantorsskulder 85
Ovriga skulder 166
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1259
Summa kortfristiga skulder 2 667
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 194 188

* Av de finansiella placeringarnas virde per den 31 december 2020 har bolaget bedémt att 5,5 MSEK f6rvintas bli realiserade efter mer 4n 12 manader
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Finansiella rapporter

Rapport over forandring 1 eget kapital koncernen

Balanserade

. vinstmedel

Ovrigt tillskjutet inkl. periodens
KSEK Aktiekapital kapital resultat Summa
Ingdende eget kapital 1/1 2020 60 530 16 150 114 841 191 520
Periodens resultat - - -17 369 -17 369
Periodens totalresultat - - -17 369 -17 369
Utdelning - - -18 159 -18 159
Utgiende eget kapital 31/12 2020 60 530 16 150 79 313 155 992
Ingaende eget kapital 1/1 2019 60 530 16 150 129 034 205 714
Periodens resultat - - 3965 3965
Periodens totalresultat - - 3965 3965
Utdelning - - -18 159 -18 159
Utgiende eget kapital 31/12 2019 60 530 16 150 114 841 191 520

Varderingsteknik
31/12 2020 31/12 2019

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella placeringar* 423 55 - 143,5 6,2 -
Ovriga kortfristiga fordringar* 1,8 - - - - -
Valutaterminer 0,6 - - 2,6 - -
Summa 44,7 5,5 - 146,1 6,2 -

*Av de finansiella placeringarnas virde per 31 december 2020 har bolaget bedémt att 5,5 MSEK forvintas bli realiserade efter mer 4n 12 manader. Aktiv
fondportfolj placeras i Niva 1 och Avvecklingsportfolien® placeras i Niva 2. **Fordringar p4 avyttrade finansiella placeringar

Niva 1

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgingar

illikvida poster och redovisar dessa till ett ligre virde 4n den observerade

eller skulder. Dess priser grundas pd indata fran aktierna och fonderna i
investeringsportfoljen och dess reviderade virden, dvs indata som ir
observerbara.

Niva 2

Andra indata 4n noterade priser som ingir i Niva 1 som dr observerbara for
tillgangen eller skulden antingen direkt (det vill siga som priser) eller indirekt
(det vill siga hirledda fran priser). Dock har tillgangar i virderingsniva 2,
“fonder med anstringd likviditetsrisk didr prognostiserade utbetalningar

indatan, da fonderna historiskt har justerat ned prognoserna avseende att
honorera utbetalningarna. Grunden har varit en forsiktigc bedomning av
observerbara indata for virderingsnivd 2, da fonderna ej kunnat honorera
dessa indata vid senare tillfillen. For ytterligare redogérelse om fonder under
avveckling se fotnot 3 nedan.

Niva 3
Indata for tillgingen eller skulden som inte bygger pd observerbara
marknadsdata (inte observerbara indata).

utforts”, en forsiktigare bedomning skett av virdena, utifrin erfarenheter av
historiska prognoser. Havsfrun gér dirfor individuella bedémningar pa dessa

% Fonder under avveckling (Avvecklingsportf6ljen) ir de fonder till vilka Havsfrun anmilt krav pa uttride frimst under ar 2008 men trots stipulerad anmilan och ritt till uttride
har dessa fonder dnnu inte haft tillrickligt god likviditet f6r att 16sa ut Havsfrun. Innehaven i dessa fonder dr illikvida och uttriden kan bara effektueras successivt i takt med att
underliggande tillgingar likvideras. Havsfrun erhaller manadsvis bekriftade eller beriknade virden frin samtliga fonder i Avvecklingsportfljen enligt f6r fonderna foreskrivna
regelverk, dvs. US GAAP eller IFRS. Havsfrun uppskattar forvintat virde ifall sidant ¢j inkommit vid rapporttillfille. Silunda virderad skulle Avvecklingsportféljens virde per
den 31 december 2020 vara 6,0 MSEK. Av Avvecklingsportféljens virde var vid utgingen av dret 2020 6,0 MSEK av bolaget bolaget beriknade virden. Havsfrun har emellertid
ocksi en sjilvstindig bedomningsplikt enligt foreskrifterna i IFRS-reglerna, och har i dagens osikra marknadslige dirvid sjilvstindigt bedémt det samlade marknadsvirdet pa
Avvecklingsportfoljen till 5,5 MSEK (motsvarande 3,5 % av det totala substansvirdet) per den 31 december 2020. Detta bedomda marknadsvirde baseras pa en nedskrivning av
Avvecklingsportfoljens framtida virde diskonterat till en nusumma. Nedskrivningen motsvarar en av Havsfrun uppskattad framtida arlig avkastning om f6r nirvarande -3,6 %
fram till respektive fonds forvintade utbetalningstillfille. Denna procentsats utgér Avvecklingsportfoljens historiska (negativa) avkastning sedan 2008. Det férvintade framtida
virdet diskonteras direfter med en diskonteringsrinta motsvarande rintan for svenska statsobligationer med likadan 16ptid med ett paslag om 2 procentenheter. Detta innebir
en nedskrivning om 0,5 MSEK per den 31 december 2020, vilken dr bokférd under finansiella placeringar. Resultatpiverkande del fér perioden 1 januari - 31 december 2020
om 0,3 MSEK ir bokférd under resultat frin forvaltningsverksamheten. For de fall rintan pa svenska statsobligationer stiger med 2 procentenheter frin nuvarande nivé 6kar
nedskrivningen av Avvecklingsportféljen med 0,2 MSEK, motsvarande 0,1 % av bolagets totala substansvirde. For de fall fondernas férvintade utbetalningstillfillen skjuts
fram med ytterligare 12 manader 6kar nedskrivningen av Avvecklingsportfoljen med 0,3 MSEK, motsvarande 0,2 % av bolagets totala substansvirde. Under ar 2020 erholl
bolaget 0,4 mkr genom dterbetalningar frin fonderna i Avvecklingsportfoljen innebirandes 0,4 mkr mer dn forvintat. Bolaget uppskattar inga dterbetalningar frin fonderna i
Avvecklingsportfoljen under ar 2021.
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver kassaflode koncernen

KSEK 2020 2019 2020 2019
1/10-31/12 1/10-31/12 1/1-31/12  1/1-31/12
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 4026 1683 -17 225 4051
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet
Okning (-)/minskning (+) av valutaterminer (tillgingar) -24 -2573 2007 -1789
Okning (+)/minskning (-) av valutaterminer (skulder) - -3428 - -711
Okning (-)/minskning (+) av virdeférindringar kortfristiga placeringar 832 5530 36 019 -360
Avskrivningar nyttjanderitter 359 416 1436 1441
5193 1628 22237 2632
Erhallna rintor 10 - 10 94
Erlagda rintor -36 -48 -154 -180
Betald skatt 201 36 133 -26
175 -11 -11 -112
Kassaflode frin den 16pande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapitalet 5368 1616 22 226 2520
Forindringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 684 -10 874 14 963 -14926
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar 1595 -3 708 65 822 14 450
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 102 -799 -202 -540
2382 -15 380 80 582 -1015
Kassafléde frin den 16pande verksamheten 7750 -13 764 102 808 1505
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anliggningstillgangar 3 - -45 -
Kassaflode frian investeringsverksamheten 5 - -45 -
Finansieringsverksamheten
Okning (+)/minskning (-) av kortfristig upplining - - - -
Aterbetalning av leasingskuld -380 -344 -1 508 -1 369
Utbetald utdelning - - -18 159 -18 159
Kassafl6de frin finansieringsverksamheten -380 -344 -19 667 -19 528
Periodens kassafléde 7373 -14 109 83 096 -18 023
Likvida medel vid periodens bérjan 99 331 37716 23 608 41 630
Likvida medel vid periodens slut 106 704 23 608 106 704 23 608
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Finansiella rapporter

Resultatrikning moderbolaget

KSEK 2020 2019 2020 2019

1/10-31/12 1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Virdeforindringar virdepapper 5894 3255 -9 656 11 033
Nedskrivning/reverseting av nedskrivningar av avvecklingsportfoljen 167 118 326 206
Administrationsomkostnader och avskrivninga -2 058 -1 661 -7 983 -7 158
Rorelseresultat 4003 1713 17 313 4080
Rinteintikter 10 - 10 94
Rintekostnader -34 -5 -138 -138
Finansnetto -25 -5 -128 -43
Resultat fore skatt 3979 1707 -17 441 4037
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat 3979 1707 -17 441 4037
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 0,33 0,14 -1,44 0,33
Antal aktier i genomsnitt 12105940 12105940 12105940 12105940

Rapport over totalresultatet moderbolaget

2020 2019 2020 2019
KSEK 1/10-31/12 1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Periodens resultat 3979 1707 -17 441 4037
Opvrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultet 3979 1707 -17 441 4037
Periodens totalresultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare 3979 1707 -17 441 4037
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver finansiell stallning moderbolaget

KSEK 2019-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 14 645
Inventarier -
Summa anldggningstillgangar 14 645
Omsittningstillgangar

évriga kortfristiga fordringar 16 516
Skattefordringar 236
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 447
Valutaterminer 2573
Finansiella placeringar* 149 722
Kassa och bank 23 606
Summa omsittningstillgangar 193 100
SUMMA TILLGANGAR 207 744
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital kapital

Aktickapital 60 530
Reservfond 33 068
Summa bundet eget kapital 93 597
Fritt eget kapital

Overkursfond 4968
Balanserade vinstmedel 88 990
Arets resultat 4037
Summa fritt eget kapital 97 995
Summa eget kapital 191 592
Kortfristiga skulder

Valutaterminer -
Leverantorsskulder 85
Skulder till koncernféretag 14 643
Ovriga skulder 166
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1259
Summa kortfristiga skulder 16 152
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 207 744

* Av de finansiella placeringarnas virde per den 31 december 2020 har bolaget bedomt att 5,5 MSEK férvintas bli realiserade efter mer dn 12 manader

14 Bokslutskommuniké 2020



Revisorsrapport

Revisorsrapport

Revisorsrapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation (delarsrapport) upprittad i enlighet med

IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)
TILL STYRELSEN I HAVSFRUN INVESTMENT AB

Revisorsrapport 6ver Gversiktlig granskning av finansiell del-
arsinformation (delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS
34 och 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for
Havsfrun Investment AB (org. nr. 556311-5939) per 31
december 2020 och den tremédnadersperiod som slutade per
detta datum. Det dr styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen.
Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grundad pd vir 6versiktliga granskning,

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfrigningar, i forsta hand till personer som ér
ansvariga fOor finansiella fragor och redovisningsfrigor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga
granskningsitgirder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed 1 Gvrigt har.

De granskningsitgirder som vidtas vid en Oversiktlig
granskning g6r det inte mojligt £or oss att skaffa oss en sidan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har ddrfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd vir Oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och irsredovisnings-
lagen.

Stockholm den 24 februari 2021

BDO Milardalen AB

Carl-Johan Kjellman
Auktoriserad revisor
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