AB HAvVsFRUN

Styrelsens forslag till beslut
vid ordinarie bolagsstamma den 31 mars 2004

Utdelning och avstdmningsdag (punkt 9)

Styrelsen foreslar att utdelning for verksamhetsaret 2003 lamnas med 15 kr per aktie. Som
avstamningsdag foreslas mandagen den 5 april 2004. Om bolagsstamman beslutar i enlighet med
forslaget beréknas utdelningen komma att séndas ut genom VPC:s forsorg torsdagen den 8 april 2004.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om férvarv av egna aktier (punkt 14)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att besluta om forvarv av egna aktier enligt
foljande: Forvarv far endast ske pa Stockholmsborsen eller i enlighet med ett forvéarvserbjudande som
riktas till samtliga aktieagare eller samtliga dgare av aktier av ett visst slag. Bemyndigandet far utnyttjas
langst intill nasta ordinarie bolagsstdimma. Hogst 134.416 aktier av serie A och hogst 134.416 aktier av
serie B, dock sammanlagt hogst 134.416 aktier, envar aktie med nominellt belopp om 50 kronor, far
forvarvas. Forvarv pa Stockholmsborsen far endast ske till ett pris inom det pa Stockholmsbdrsen vid var
tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta képkurs och 1agsta saljkurs.
Forvarv i enlighet med forvarvserbjudandet far endast ske till ett pris motsvarande medelvardet av den
senast noterade kopkursen for bolagets aktier pa bors under tio vardagar fore tidpunkten for beslutet om
erbjudandet, med maximalt 20 procents avvikelse uppat eller nedat. Forvarv i enlighet med
forvarvserbjudande far ske mot betalning med pengar, mot vederlag i annan egendom an pengar eller
genom kvittning av fordran pa grund av bolagets forvarv mot skuld hos bolaget. Forvarv far ske vid ett
eller flera tillfallen.

Syftet med det foreslagna bemyndigandet &r att styrelsen anser att det skulle vara en férdel om bolaget,
som har en stark ekonomisk stéllning, forvarvade egna aktier, for att darmed bidra till ett hdgre
aktiedgarvarde samt skapa flexibilitet i bolagets mojlighet att distribuera kapital till aktiedgarna.

Efter beslut om forvarv av egna aktier med fullt utnyttjande av bemyndigandet om férvarv av egna aktier
kan forhallandet mellan aktier av de bada aktieslagen komma att férandras pa foljande satt. Om hela
bemyndigandet utnyttjas for forvarv av aktier av serie A kommer antalet aktier att uppga till 1.209.753,
varav 51.117 aktier av serie A och 1.158.636 aktier av serie B, samt antalet roster uppga till 1.669.806,
varav 511.170 roster for aktier av serie A och 1.158.636 roster for aktier av serie B. Om hela
bemyndigandet utnyttjas for forvarv av aktier av serie B kommer antalet aktier att uppga till 1.209.753,
varav 185.533 aktier av serie A och 1.024.220 aktier av serie B, samt antalet roster uppga till 2.879.550,
varav 1.855.330 roster for aktier av serie A och 1.024.220 roster for aktier av serie B.

Eftersom A-aktien ej ar noterad kan forvarv av A-aktier inte ske 6ver Stockholmsbérsen utan endast
genom erbjudande riktat till samtliga A-aktieégare.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan ar villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
saval de vid stimman avgivna résterna som de vid stimman foretradda aktierna.
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Inférande av inldsenprogram (punkt 15)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar att infora ett inlésenprogram, enligt vilket hogst 185.533
aktier av serie A och hogst 275.000 aktier av serie B, dock sammanlagt hogst 275.000 aktier, skall kunna
inldsas till marknadspris. Bolagsstamman bemyndigar darvid styrelsen att intill n&sta ordinarie
bolagsstamma vid ett eller flera tillfallen inga s.k. swap-avtal om byte av avkastningen pa rantebarande
medel mot avkastningen pa Havsfrun-aktien. Motparten i swap-avtalet skall erbjuda de aktier som ligger
till grund for swap-avtalet till inlésen. Beslut om inlésen skall fattas av kommande bolagsstdmma. Syftet
med inldsenprogrammet ar detsamma som med férslaget om forvarv av egna aktier.

Efter beslut om inldsen av egna aktier med fullt utnyttjande av bemyndigandet om swap-avtal kan
forhallandet mellan aktier av de bada aktieslagen komma att forandras pa foljande satt. Om hela
bemyndigandet utnyttjas for forvarv av aktier av serie A kommer antalet aktier att uppga till 1.158.636,
varav inga aktier av serie A och 1.158.636 aktier av serie B, samt antalet roster uppga till 1.158.636,
varav inga roster for aktier av serie A och 1.158.636 roster for aktier av serie B. Om hela bemyndigandet
utnyttjas for forvarv av aktier av serie B kommer antalet aktier att uppga till 1.069.169, varav 185.533
aktier av serie A och 883.636 aktier av serie B, samt antalet roster uppga till 2.738.966, varav 1.855.330
roster for aktier av serie A och 883.636 roster for aktier av serie B.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan ar villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
saval de vid stimman avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om upptagande av 1an mot utgivande av vinstandelsbevis
(punkt 16)

Styrelsen for AB Havsfrun (publ) ("Bolaget”) foreslar bolagsstamman att styrelsen bemyndigas, att langst
intill nastkommande ordinarie bolagsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om upptagande av 1an mot
utgivande av ett eller flera vinstandelsbevis. Sadana lan far sammantaget uppga till hégst 100.000.000
kronor. Vinstandelsbevis skall ej medfdra ratt till konvertering av aktier i Bolaget.

Sasom skal for upptagande av ett eller flera 1an mot utgivande av vinstandelsbevis far styrelsen anfora
foljande. Bolagets malsattning ar att genom en rimligt forsiktig placeringsstrategi skapa en stabil grund for
tillvaxt av Bolagets substansvarde. Med beaktande av Bolagets historiskt sett goda resultat, bedémer
styrelsen att det kan finnas fristdende placerare som &r beredda att saminvestera med Bolaget, oavsett om
sadana personer for dvrigt ager aktier i Bolaget eller ej. Det ar styrelsens bedémning att utgivande av
vinstandelsbevis aven ur Bolagets synvinkel kan vara intressant eftersom Bolaget darigenom pa kort eller
Iang sikt formodas kunna uppna stordriftsfordelar och/eller extra vinstbidrag.

Styrelsens nuvarande intentioner med ovanstaende bemyndigande &r att, i man av efterfragan, utge
vinstandelsbevis med ett nominellt belopp om lagst 1.000.000 kronor vardera. Erbjudande om utgivande av
vinstandelsbevis avses komma att riktas till en &nnu inte kénd, utvald eller faststélld krets av fysiska
och/eller juridiska personer inom ramen for en s k private placement, varvid de placerare som
tillhandahaller det storsta lanebeloppet eller eljest erbjuder Bolaget storst fordelar kommer att prioriteras,
oavsett om sadana placerare for dvrigt ar aktieagare i Bolaget eller ej. Styrelsen skall dock, inom ramen for
ovan angivet bemyndigande &ga full frihet att efter egen beddmning &ndra eller omprdva ovan avgivna
intentioner beroende pa forutsattningarna och omstandigheterna vid tidpunkten for utgivandet av
vinstandelsbevis.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan &r villkorat av att det bitrdds av mer dn hélften av de vid stimman
avgivna rosterna.
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