AB HAvVsFRUN

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma den 31 mars 2004

Aktiedgarna i AB Havsfrun (publ) kallas harmed till ordinarie bolagsstimma onsdagen den 31 mars 2004
kl 15.00 i Salénhuset, sal Olympia, Norrlandsgatan 15, Stockholm.

Anmalan
Aktiedgare som onskar deltaga i den ordinarie bolagsstdmman skall

dels  vara inford i den av VPC AB forda aktieboken fredagen den 19 mars 2004, varvid aktiedgare
som latit forvaltarregistrera sina aktier tillfalligtvis maste lata omregistrera aktierna i eget namn
hos VPC for att &ga ratt att deltaga i stimman. Registreringen maste vara genomford fredagen
den 19 mars 2004. Aktiedgaren maste i god tid fore detta datum underréatta forvaltaren.
dels  anmadla sig skriftligen till bolaget under adress AB Havsfrun, Strandvégen 1, 114 51 Stockholm,
per telefon 08-506 777 00 eller per telefax 08-506 777 99 senast fredagen den 26 mars 2004 ki
13.00. Vid anmélan skall namn, person- eller organisationsnummer, telefon dagtid samt
eventuella bitréden uppges.
Arenden
1. Stdmmans 6ppnande
2. Val av ordférande vid stimman
3. Uppréttande och godkéannande av rostlangd
4, Val av en eller tva protokolljusterare att jamte ordféranden justera protokollet
5. Godkénnande av dagordningen
6. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad
7. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberéattelsen for 2003
8. Beslut om faststéllande av resultatrdkningen och balansrakningen samt koncernresultatrdkningen
och koncernbalansrakningen
9. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst enligt den faststéllda balansrékningen
samt faststallande av avstamningsdag for utdelning
10.  Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstéllande direktéren
11. Faststdllande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter
12.  Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna
13.  Val av styrelseledamdter och styrelsesuppleanter
14.  Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv av egna aktier
15.  Forslag till beslut om inférande av inlésenprogram
16.  Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om upptagande av 1an mot utgivande
av vinstandelsbevis
17.  Stdmmans avslutande
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Styrelsens forslag till beslut

Utdelning och avstdmningsdag (punkt 9)

Styrelsen foreslar att utdelning for verksamhetsaret 2003 lamnas med 15 kr per aktie. Som
avstamningsdag foreslas mandagen den 5 april 2004. Om bolagsstamman beslutar i enlighet med
forslaget beréknas utdelningen komma att sdéndas ut genom VPC:s forsorg torsdagen den 8 april 2004.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om forvérv av egna aktier (punkt 14)

Styrelsen foreslar att bolagsstaimman bemyndigar styrelsen att besluta om forvarv av egna aktier enligt
foljande: Forvarv far endast ske pa Stockholmshbarsen eller i enlighet med ett forvarvserbjudande som
riktas till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare av aktier av ett visst slag. Bemyndigandet far utnyttjas
langst intill nasta ordinarie bolagsstamma. Hogst 134.416 aktier av serie A och hdgst 134.416 aktier av
serie B, dock sammanlagt hogst 134.416 aktier, envar aktie med nominellt belopp om 50 kronor, far
forvarvas. Forvarv pa Stockholmsborsen far endast ske till ett pris inom det pa Stockholmsbérsen vid var
tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hégsta képkurs och lagsta saljkurs.
Forvarv i enlighet med forvarvserbjudandet far endast ske till ett pris motsvarande medelvardet av den
senast noterade kopkursen for bolagets aktier pa bors under tio vardagar fore tidpunkten for beslutet om
erbjudandet, med maximalt 20 procents avvikelse uppat eller nedat. Forvarv i enlighet med
forvarvserbjudande far ske mot betalning med pengar, mot vederlag i annan egendom an pengar eller
genom kvittning av fordran pa grund av bolagets forvarv mot skuld hos bolaget. Forvarv far ske vid ett
eller flera tillfallen.

Syftet med det foreslagna bemyndigandet &r att styrelsen anser att det skulle vara en férdel om bolaget,
som har en stark ekonomisk stéllning, forvarvade egna aktier, for att darmed bidra till ett hdgre
aktiedgarvarde samt skapa flexibilitet i bolagets méjlighet att distribuera kapital till aktiedgarna.

Efter beslut om forvarv av egna aktier med fullt utnyttjande av bemyndigandet om férvarv av egna aktier
kan forhallandet mellan aktier av de bada aktieslagen komma att férandras pa foljande satt. Om hela
bemyndigandet utnyttjas for forvarv av aktier av serie A kommer antalet aktier att uppga till 1.209.753,
varav 51.117 aktier av serie A och 1.158.636 aktier av serie B, samt antalet roster uppga till 1.669.806,
varav 511.170 rdster for aktier av serie A och 1.158.636 roster for aktier av serie B. Om hela
bemyndigandet utnyttjas for forvarv av aktier av serie B kommer antalet aktier att uppga till 1.209.753,
varav 185.533 aktier av serie A och 1.024.220 aktier av serie B, samt antalet roster uppga till 2.879.550,
varav 1.855.330 roster for aktier av serie A och 1.024.220 roster for aktier av serie B.

Eftersom A-aktien ej ar noterad kan forvarv av A-aktier inte ske dver Stockholmsbdrsen utan endast
genom erbjudande riktat till samtliga A-aktiedgare.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan ar villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
saval de vid stimman avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Inférande av inldsenprogram (punkt 15)

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar att infra ett inlosenprogram, enligt vilket hogst 185.533
aktier av serie A och hogst 275.000 aktier av serie B, dock sammanlagt hdgst 275.000 aktier, skall kunna
inlésas till marknadspris. Bolagsstamman bemyndigar darvid styrelsen att intill nasta ordinarie
bolagsstamma vid ett eller flera tillfallen inga s.k. swap-avtal om byte av avkastningen pa rantebarande
medel mot avkastningen pa Havsfrun-aktien. Motparten i swap-avtalet skall erbjuda de aktier som ligger
till grund for swap-avtalet till inlésen. Beslut om inlésen skall fattas av kommande bolagsstimma. Syftet
med inlésenprogrammet &r detsamma som med forslaget om forvérv av egna aktier.

Efter beslut om inldsen av egna aktier med fullt utnyttjande av bemyndigandet om swap-avtal kan
forhallandet mellan aktier av de bada aktieslagen komma att forandras pa féljande satt. Om hela
bemyndigandet utnyttjas for forvarv av aktier av serie A kommer antalet aktier att uppga till 1.158.636,
varav inga aktier av serie A och 1.158.636 aktier av serie B, samt antalet roster uppga till 1.158.636,
varav inga roster for aktier av serie A och 1.158.636 roster for aktier av serie B. Om hela bemyndigandet
utnyttjas for forvarv av aktier av serie B kommer antalet aktier att uppga till 1.069.169, varav 185.533
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aktier av serie A och 883.636 aktier av serie B, samt antalet roster uppga till 2.738.966, varav 1.855.330
roster for aktier av serie A och 883.636 roster for aktier av serie B.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan ar villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
saval de vid stiamman avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om upptagande av 1dn mot utgivande av vinstandelsbevis
(punkt 16)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman bemyndigar styrelsen, att langst intill nastkommande ordinarie
bolagsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om upptagande av lan mot utgivande av ett eller flera
vinstandelsbevis. Sadana lan far sasmmantaget uppga till hogst 100.000.000 kronor. Vinstandelsbevis skall ej
medfdra ratt till konvertering av aktier i Bolaget.

Sasom skal for upptagande av ett eller flera Ian mot utgivande av vinstandelsbevis far styrelsen anféra
foljande. Bolagets malsattning ar att genom en rimligt forsiktig placeringsstrategi skapa en stabil grund for
tillvaxt av Bolagets substansvarde. Med beaktande av Bolagets historiskt sett goda resultat, bedémer
styrelsen att det kan finnas fristdende placerare som &r beredda att saminvestera med Bolaget, oavsett om
sadana personer for 6vrigt ager aktier i Bolaget eller ej. Det ar styrelsens bedémning att utgivande av
vinstandelsbevis dven ur Bolagets synvinkel kan vara intressant eftersom Bolaget darigenom pa kort eller
lang sikt formodas kunna uppna stordriftsfordelar och/eller extra vinstbidrag.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan ar villkorat av att det bitrdds av mer an halften av de vid stamman
avgivna rosterna.

Ovrigt
Aktiedgare representerande mer dn 60 % av rostetalet for samtliga roster i bolaget har meddelat att de star
bakom féljande forslag till beslut:

Punkt 11: Fyra styrelseledaméter och ingen suppleant.

Punkt 13: Omval av styrelseledamoterna Bo C E Ramfors, Olle Isaksson, Hakan Gartell och Claes
Werkell.

Punkterna 14-16: Bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv av egna aktier, beslut om
inforande av inlésenprogram samt bemyndigande for styrelsen att besluta om upptagande av 1an mot
utgivande av vinstandelsbevis.

Handlingar
Arsredovisning och revisionsberéttelse samt styrelsens ovan angivna forslag till beslut finns tillgéngliga
hos bolaget fran och med onsdagen den 17 mars 2004. Handlingarna skickas per post till samtliga
aktieagare. De kommer ocksa att finnas tillgangliga pa bolagsstamman.

Stockholm i februari 2004

Styrelsen
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