AB HAvsrFrRUN

Styrelsens fullstdndiga forslag till beslut
vid den ordinarie bolagsstamman den 13 april 2005

Utdelning och avstdmningsdag (punkt 9)

Styrelsen foreslar att utdelning for verksamhetsaret 2004 lamnas med 15 kr per aktie. Som avstamningsdag
foreslas mandagen den 18 april 2005. Om bolagsstamman beslutar i enlighet med forslaget beraknas utdel-
ningen komma att sdndas ut genom VPC:s forsorg torsdagen den 21 april 2005.

Nedséattning av aktiekapital genom inldsen av aktier (punkt 14)

AB Havsfrun har med stod av beslut vid den ordinarie bolagsstimman den 31 mars 2004 ingatt ett sa kallat
swap-avtal med E. Ohman J:or Fondkommission AB (Ohman) avseende hogst 85 000 aktier av serie A
och/eller serie B i Havsfrun. Ett swap-avtal innebér att avkastningen pa rantebarande medel byts mot total-
avkastningen pa Havsfrun-aktien. Forfarandet avslutas genom att Havsfrun riktar ett inlosenerbjudande till
Ohman, varvid de aktier som ligger till grund for swap-avtalet elimineras. Den ekonomiska effekten av avta-
let motsvarar inlésen av egna aktier till brskurs. Ohman har férvarvat 72 175 aktier av serie B med stod av
avtalet.

Styrelsen foreslar att Bolagets aktiekapital nedsattes med 3 608 750 kronor genom inlgsen av de B-aktier
som Ohmans har forvirvat med stod av avtalet. Nedsattningen utgor ett led i Bolagets tagande enligt avtalet
med Ohman och syftar till att 6ka avkastningen pa eget kapital. Det belopp som skall betalas for aktierna
skall motsvara antalet aktier multiplicerat med den lagsta noterade betalkursen for B-aktien dagen efter bo-
lagsstimman. Ratt att delta i inlosenforfarandet tillkommer Ohman. Efter genomford inlésen kommer antalet
aktier att uppga till 185 533 aktier av serie A och 1 086 461 aktier av serie B, sammanlagt 1 271 994 aktier.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan &r villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
saval de vid stimman avgivna résterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Inférande av inldsenprogram (punkt 15)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar att infora ett inldsenprogram, enligt vilket hogst 185 533 aktier
av serie A och hogst 250 000 aktier av serie B, dock sammanlagt hogst 250 000 aktier, skall kunna inlésas
till marknadspris. Bolagsstimman bemyndigar darvid styrelsen att intill nésta ordinarie bolagsstdmma vid ett
eller flera tillfallen inga s.k. swap-avtal om byte av avkastningen pa rantebarande medel mot avkastningen
pa Havsfrun-aktien. Motparten i swap-avtalet skall erbjuda de aktier som ligger till grund for swap-avtalet
till inlésen. Beslut om inlésen skall fattas av kommande bolagsstdmma.

Styrelsen anser att det skulle vara en férdel om Bolaget, som har en stark ekonomisk stéllning, uppdrog &t
tredje part att forvarva aktier i Bolaget, for att darmed bidra till ett hdgre aktiedgarvarde.

Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet om swap-avtal med efterféljande nedséttning av aktiekapitalet ge-
nom inldsen, vilket fordrar ytterligare beslut av bolagsstamma, kan forhallandet mellan aktier av de bada
aktieslagen komma att forandras pa foljande satt. Om bemyndigandet utnyttjas endast for forvarv av samtli-
ga aktier av serie A kommer antalet aktier att uppga till 1 086 461, samtliga av serie B, samt antalet roster
uppga till 1 086 461, samtliga for aktier av serie B. Om hela bemyndigandet utnyttjas for forvarv av aktier av
serie B kommer antalet aktier att uppga till 1 021 994, varav 185 533 aktier av serie A och 836 461 aktier
av serie B, samt antalet roster att uppga till 2 691 791, varav 1 855 330 roster for aktier av serie A och
836 461 roster for aktier av serie B.

Ovanstaende berakning baseras pa att bolagsstimman beslutar om nedsattning av aktiekapitalet med
3608 750 kronor genom inlsen av 72 175 aktier av serie B i enlighet med styrelsens forslag enligt punkt 14.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan &r villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
saval de vid stamman avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.
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Bemyndigande for styrelsen att besluta om upptagande av_lan _mot utgivande av_vinstandelsbevis
(punkt 16)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman bemyndigar styrelsen, att langst intill nastkommande ordinarie bolags-
stamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om upptagande av lan mot utgivande av ett eller flera vinstan-
delsbevis. Sadana lan far sammantaget uppga till hogst 100 000 000 kronor. Vinstandelsbevis skall ej medfo-
ra ratt till konvertering av aktier i Bolaget.

Sasom skal for upptagande av ett eller flera lan mot utgivande av vinstandelsbevis far styrelsen anféra fol-
jande. Bolagets malsattning ar att genom en rimligt forsiktig placeringsstrategi skapa en stabil grund for
tillvéxt av Bolagets substansvédrde. Med beaktande av Bolagets historiskt sett goda resultat, bedémer styrel-
sen att det kan finnas fristdende placerare som &r beredda att saminvestera med Bolaget, oavsett om sadana
personer for 6vrigt ager aktier i Bolaget eller ej. Det ar styrelsens beddmning att utgivande av vinstandelsbe-
vis dven ur Bolagets synvinkel kan vara intressant eftersom Bolaget darigenom pa kort eller Iang sikt formo-
das kunna uppna stordriftsfordelar och/eller extra vinstbidrag.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan &r villkorat av att det bitrdds av mer &n hélften av de vid stdmman
avgivna rosterna.

Forslag till beslut om &ndring av bolagsordningen (punkt 17)

Styrelsen foreslar andring av bolagsordningens "8 3 Verksamhet” med nuvarande lydelse: "Foremalet for
bolagets verksamhet ar att, direkt eller indirekt genom annat bolag, kopa och sdlja samt dga och forvalta
fastigheter samt aktier och andra finansiella instrument samt bedriva konsultverksamhet, framst avseende hér
angiven verksamhet.”

Foreslagen ny lydelse: ”Foremalet for bolagets verksamhet ar att, direkt eller indirekt genom annat bolag,
kopa och sélja aktier, andra finansiella instrument, fond- och bolagsandelar, valuta, derivat och dvriga vér-
depapper, &ga och forvalta fastigheter samt bedriva fond- och kapitalforvaltning och konsultverksamhet,
framst avseende hér angiven verksamhet.”

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan &r villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
savil de vid stamman avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Stockholm i mars 2005
Styrelsen
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