AB HAvsrFrRUN

Kallelse till ordinarie bolagsstamma den 13 april 2005

Aktiedgarna i AB Havsfrun (publ) kallas hdrmed till ordinarie bolagsstamma
onsdagen den 13 april 2005 kI 15.00 i Salénhuset, sal Olympia, Norrlandsgatan 15, Stockholm.

Anmalan
Aktiedgare som onskar deltaga i den ordinarie bolagsstamman skall
dels varainford i den av VPC AB forda aktieboken fredagen den 1 april 2005, varvid aktiedgare
som latit forvaltarregistrera sina aktier tillfalligtvis maste lata omregistrera aktierna i eget
namn hos VPC for att 4ga ratt att deltaga i stimman. Registreringen maste vara genomford
fredagen den 1 april 2005. Aktiedgaren maste i god tid fore detta datum underratta forvalta-
ren.
dels anmala sig skriftligen till bolaget med post under adress AB Havsfrun, Strandvégen 1, 114 51
Stockholm, per telefax 08-506 777 99, per telefon 08-506 777 00, med e-post till
info@havsfrun.se eller via hemsidan www.havsfrun.se senast fredagen den 8 april 2005 ki
13.00. Vid anmalan skall namn, person- eller organisationsnummer, telefon dagtid samt
eventuella bitraden uppges.
Arenden
1.  Stdmmans 6ppnande
2. Val av ordforande vid stdmman
3. Uppréattande och godkannande av rostlangd
4. Val av en eller tva protokolljusterare att jamte ordféranden justera protokollet
5. Godkannande av dagordningen
6.  Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad
7.  Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen for 2004
8.  Beslut om faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrékningen
9.  Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst enligt den faststéllda balansrakningen
samt faststéllande av avstdmningsdag for utdelning
10. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren
11. Faststallande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt
antalet revisorer och revisorssuppleanter
12. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna
13. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt revisorer och revisorssuppleanter
14. Forslag om nedséttning av aktiekapital genom inldsen av egna aktier
15. Forslag till beslut om inférande av inlésenprogram
16.  Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om upptagande av lan
mot utgivande av vinstandelsbevis
17. Forslag till beslut om &ndring av bolagsordningen
18. Stammans avslutande
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Styrelsens forslag till beslut

Utdelning och avstdmningsdag (punkt 9)

Styrelsen foreslar att utdelning for verksamhetsaret 2004 lamnas med 15 kr per aktie. Som avstamningsdag
foreslds mandagen den 18 april 2005. Om bolagsstamman beslutar i enlighet med forslaget beraknas utdel-
ningen komma att sdndas ut genom VVPC:s forsorg torsdagen den 21 april 2005.

Nedséattning av aktiekapital genom inldsen av aktier (punkt 14)

AB Havsfrun har med stod av beslut vid den ordinarie bolagsstimman den 31 mars 2004 ingatt ett sa kallat
swap-avtal med E. Ohman J:or Fondkommission AB (Ohman) avseende hogst 85 000 aktier av serie A
och/eller serie B i Havsfrun. Ett swap-avtal innebar att avkastningen pa rantebarande medel byts mot total-
avkastningen pa Havsfrun-aktien. Forfarandet avslutas genom att Havsfrun riktar ett inlosenerbjudande till
Ohman, varvid de aktier som ligger till grund for swap-avtalet elimineras. Den ekonomiska effekten av avta-
let motsvarar inlésen av egna aktier till borskurs. Ohman har férvarvat 72 175 aktier av serie B med stod av
avtalet.

Styrelsen foreslar att bolagets aktiekapital nedséttes med 3 608 750 kronor genom inlésen av de B-aktier
som Ohmans har forvarvat med stod av avtalet. Nedsattningen utgor ett led i bolagets atagande enligt avtalet
med Ohman och syftar till att 6ka avkastningen pa eget kapital. Det belopp som skall betalas for aktierna
skall motsvara antalet aktier multiplicerat med den l&gsta noterade betalkursen fér B-aktien dagen efter bo-
lagsstamman. Ratt att delta i inlosenforfarandet tillkommer Ohman. Efter genomférd inlésen kommer antalet
aktier att uppga till 185 533 aktier av serie A och 1 086 461 aktier av serie B, sammanlagt 1 271 994 aktier.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan &r villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
saval de vid stimman avgivna résterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Inférande av inlésenprogram (punkt 15)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar att infora ett inlosenprogram, enligt vilket hogst 185 533 aktier
av serie A och hogst 250 000 aktier av serie B, dock sammanlagt hégst 250 000 aktier, skall kunna inlésas
till marknadspris. Bolagsstimman bemyndigar darvid styrelsen att intill nésta ordinarie bolagsstdmma vid ett
eller flera tillfallen ingd s.k. swap-avtal om byte av avkastningen pa rantebarande medel mot avkastningen
pa Havsfrun-aktien. Motparten i swap-avtalet skall erbjuda de aktier som ligger till grund for swap-avtalet
till inldsen. Beslut om inlésen skall fattas av kommande bolagsstdmma.

Styrelsen anser att det skulle vara en fordel om bolaget, som har en stark ekonomisk stallning, uppdrog &t
tredje part att forvérva aktier i bolaget, for att ddrmed bidra till ett hdgre aktiedgarvérde.

Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet om swap-avtal med efterféljande nedséttning av aktiekapitalet ge-
nom inlosen, vilket fordrar ytterligare beslut av bolagsstimma, kan forhallandet mellan aktier av de bada
aktieslagen komma att forandras pa foljande satt. Om bemyndigandet utnyttjas endast for forvarv av samtli-
ga aktier av serie A kommer antalet aktier att uppga till 1 086 461, samtliga av serie B, samt antalet roster
uppga till 1 086 461, samtliga for aktier av serie B. Om hela bemyndigandet utnyttjas for forvarv av aktier av
serie B kommer antalet aktier att uppga till 1 021 994, varav 185 533 aktier av serie A och 836 461 aktier
av serie B, samt antalet roster att uppga till 2 691 791, varav 1 855 330 roster for aktier av serie A och
836 461 roster for aktier av serie B.

Ovanstaende berakning baseras pa att bolagsstimman beslutar om nedsattning av aktiekapitalet med
3608 750 kronor genom inldsen av 72 175 aktier av serie B i enlighet med styrelsens forslag enligt punkt 14.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan &r villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
saval de vid stiamman avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.
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Bemyndigande for styrelsen att besluta om upptagande av_lan _mot utgivande av_vinstandelsbevis
(punkt 16)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman bemyndigar styrelsen, att langst intill nastkommande ordinarie bolags-
stamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om upptagande av lan mot utgivande av ett eller flera vinstan-
delsbevis. Sadana lan far sammantaget uppga till hogst 100 000 000 kronor. Vinstandelsbevis skall ej medfo-
ra ratt till konvertering av aktier i bolaget.

Sasom skal for upptagande av ett eller flera lan mot utgivande av vinstandelsbevis far styrelsen anféra fol-
jande. Bolagets malsattning ar att genom en rimligt forsiktig placeringsstrategi skapa en stabil grund for
tillvaxt av bolagets substansvérde. Med beaktande av bolagets historiskt sett goda resultat, bedémer styrelsen
att det kan finnas fristaende placerare som ar beredda att saminvestera med bolaget, oavsett om sadana per-
soner for Gvrigt ager aktier i bolaget eller ej. Det ar styrelsens bedémning att utgivande av vinstandelsbevis
aven ur bolagets synvinkel kan vara intressant eftersom bolaget darigenom pa kort eller lang sikt formodas
kunna uppna stordriftsfordelar och/eller extra vinstbidrag.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan &r villkorat av att det bitrdds av mer &n halften av de vid stdmman
avgivna rosterna.

Andring av bolagsordningen (punkt 17)

Styrelsen foreslar andring av bolagsordningens "8 3 Verksamhet” med nuvarande lydelse: "Foremalet for
bolagets verksamhet ar att, direkt eller indirekt genom annat bolag, kopa och sdlja samt dga och forvalta
fastigheter samt aktier och andra finansiella instrument samt bedriva konsultverksamhet, framst avseende hér
angiven verksamhet.”

Foreslagen ny lydelse: ”Foremalet for bolagets verksamhet ar att, direkt eller indirekt genom annat bolag,
kopa och sélja aktier, andra finansiella instrument, fond- och bolagsandelar, valuta, derivat och dvriga vér-
depapper, &ga och forvalta fastigheter samt bedriva fond- och kapitalforvaltning och konsultverksamhet,
framst avseende hér angiven verksamhet.”

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan &r villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
savil de vid stamman avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Ovrigt

Aktieagare representerande mer an 65 % av rostetalet for samtliga roster i bolaget har meddelat att de star
bakom féljande forslag till beslut:

Punkt 9: Utdelning och avstdmningsdag

Punkt 11: Fyra styrelseledamdter och ingen suppleant, en revisor och ingen revisorssuppleant

Punkt 13: Omval av styrelseledaméterna Bo C E Ramfors, Olle G.P. Isaksson, Hakan Gartell och Claes
Werkell, val av AB Ernst & Young som revisor med Ola Wahlgvist som huvudansvarig

Punkterna 14-17: Nedsattning av aktiekapital genom inlgsen av aktier, inférande av inlésenprogram, be-
myndigande for styrelsen att besluta om upptagande av lan mot utgivande av vinstandelsbevis samt dndring
av bolagsordningen

Handlingar

Arsredovisning och revisionsberéttelse samt styrelsens ovan angivna forslag till beslut finns tillgangliga hos
bolaget fran och med tisdagen den 29 mars 2005. Handlingarna skickas per post till samtliga aktiedgare. De
kommer ocksa att finnas tillgangliga pa bolagsstamman.

Stockholm i mars 2005
Styrelsen
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