Styrelsens for AB Havsfrun (publ) forslag till
arsstamman 2006 om beslut om vinstutdelning

FRITT EGET KAPITAL
Till stammans forfogande star bolagets fria egna kapital om 23 735 706 kronor.

VINSTUTDELNING

Styrelsen foreslar att bolagsstaimman beslutar om utdelning for verksamhetsaret 2005 med
15 kronor per aktie, sammanlagt 19 079 910 kronor, och att 4 655 796 kronor balanseras i
ny rakning. Vinstutdelning kommer att verkstallas fore den av styrelsen foreslagna

aktieuppdelningen (split).

AVSTAMNINGSDAG
Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar att avstamningsdagen for vinstutdelning skall
vara den 21 juni 2006. Om bolagsstdmman beslutar i enlighet med forslaget beraknas

utdelning komma att sandas ut genom VPC:s férsorg den 27 juni 2006.

STYRELSENS MOTIVERADE YTTRANDE

Enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen skall styrelsen avge ett motiverat yttrande Gver
huruvida den foreslagna vinstutdelningen &r forsvarlig med hansyn till vad som anges i 17
kap. 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen. Om tillgangar eller skulder har
varderats till verkligt varde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen (1995:1554), skall det
i yttrandet ocksa anges hur stor del av det egna kapitalet som beror pa att en sadan

vardering tillampats. Styrelsens yttrande fogas som Bilaga hértill.

MAJORITETSKRAV
For giltigt beslut enligt styrelsens forslag till vinstutdelning och avstdmningsdag fordras att
besluten bitrads av mer an hélften av de vid stdmman avgivna rosterna. Vid lika rostetal

har ordféranden utslagsrost.

Stockholm den 15 maj 2006
Styrelsen
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Styrelsens for AB Havsfrun (publ) yttrande enligt 18
kap. 4 § aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens forslag till arsstamman 2006 om beslut om vinstutdelning, far

styrelsen harmed avge foljande yttrande enligt 18 kap. 4 8§ aktiebolagslagen.

Forutsatt att arsstamman 2006 beslutar i enlighet med styrelsens forslag till beslut om
vinstutdelning* kommer 4 655 796 kronor att balanseras i ny rakning. Full tickning finns

for bolagets bundna egna kapital efter foreslagen vinstutdelning.

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna ars-
redovisningar. Den verksamhet som bedrivs i bolaget och koncernen medfor inte risker
utover vad som forekommer eller kan antas forekomma i branschen eller de risker som ar
forenade med bedrivande av néringsverksamhet. Bolagets och koncernens konjunktur-
beroende avviker inte fran vad som i dvrigt forekommer inom branschen. Styrelsen
bedémer att bolaget och koncernen efter foreslagen vinstutdelning kommer att ha ett

tillrackligt stort bundet eget kapital i forhallande till verksamhetens storlek.

Koncernens egna kapital hade varit 101 880 000 kronor mindre om derivat instrument och
andra finansiella instrument som varderats till verkligt varde istallet hade vérderats med

utgangspunkt i anskaffningsvardet/enligt lagsta vardets princip.

Styrelsen har beaktat Bolagets och koncernens konsolideringsbehov genom en allsidig
beddmning av Bolagets och koncernens ekonomiska stéllning och Bolagets och
koncernens mojligheter att pa sikt infria sina ataganden. Bolagets och koncernens
ekonomiska situation framgar av arsredovisningen for rakenskapsaret 2005. Bolagets
soliditet uppgar till 41,2 % (99,4 % for rakenskapsaret 2004). Koncernens soliditet uppgar
till 91,2 % (98,8 % for rakenskapsaret 2004). Bolagets och koncernens soliditet avviker
inte fran vad som ar forekommande inom branschen och i bolag och koncerner av liknande

storlek och alder. Den foreslagna vinstutdelningen dventyrar inte bolagets eller koncernens

! Styrelsen féreslar en vinstutdelning om 15 kronor per aktie, sammanlagt 19 079 910 kronor.
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formaga att gora de investeringar som bedomts erforderliga. Forslaget ar vidare forenligt
med upprattad likviditetsbudget enligt vilken bolaget och koncernen férvéntas klara
ovantade handelser och tillfalliga variationer i betalningsstrommarna i rimlig omfattning.
Bolagets och koncernens ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedémning &n att
bolaget och koncernen kan fortsatta sin verksamhet samt att bolaget och koncernen

forvantas fullgora sina forpliktelser pa saval kort som lang sikt.

Styrelsen har tagit hansyn till bolagets och koncernens stallning i 6vrigt. Styrelsen har
darvid tagit hansyn till alla kanda forhallanden som kan ha betydelse for bolagets och
koncernens ekonomiska stallning och som inte har beaktats inom ramen fér bedémningen
av bolagets och koncernens konsolideringsbehov och likviditet. Bland de forhallanden som
styrelsen beaktat marks sddana handelser och omstandigheter som bolaget lamnat uppgift
om i den i &rsredovisningen for rakenskapsaret 2005 intagna forvaltningsberattelsen. Aven
handelser och omstandigheter som hanfor sig till tidpunkter efter rakenskapsaret 2005 har

harvid beaktats.

Med hanvisning till vad som anforts ovan, bedoémer styrelsen att vinstutdelningen &ar
forsvarlig med hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Stockholm den 15 maj 2006

Styrelsen



