AB HAvsrFrRUN

Kallelse till arsstamma fredagen den 16 juni 2006

Aktieagarna i AB Havsfrun (publ) kallas harmed till arsstaimma (ordinarie bolagsstimma)
fredagen den 16 juni 2006 kl. 13.30 i Salénhuset, sal Forum, Norrlandsgatan 15, Stockholm.

Anmaélan

Aktiedgare som onskar deltaga i arsstamman skall

dels vara inford i den av VPC AB forda aktieboken fredagen den 9 juni 2006, varvid aktieégare
som latit forvaltarregistrera sina aktier tillfalligtvis maste lata omregistrera aktierna i eget
namn hos VPC for att dga ratt att deltaga i stamman. Registreringen maste vara genomford
fredagen den 9 juni 2006. Aktiedgaren maste i god tid fore detta datum underratta forvalta-
ren.

dels anmala sig skriftligen till bolaget med post under adress AB Havsfrun, Strandvégen 1, 114 51
Stockholm, per telefax 08-506 777 99, per telefon 08-506 777 00, med e-post till
info@havsfrun.se eller via hemsidan www.havsfrun.se senast tisdagen den 13 juni 2006
kl. 13.00. Vid anmalan skall namn, person- eller organisationsnummer, telefon dagtid samt
eventuella bitraden uppges.

Arenden

Stdmmans dppnande.

Val av ordférande vid stimman.

Upprattande och godk&nnande av rostlangd.

Val av en eller tva protokolljusterare att jamte ordforanden justera protokollet.

Godkéannande av dagordningen.

Provning av om stdimman blivit behdrigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéattelsen samt koncernredovisningen och

koncernrevisionsberéttelsen for 2005.

8.  Beslut om faststéllande av resultatrakningen och balansrakningen samt koncernresultatrék-
ningen och koncernbalansréakningen.

9.  Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst enligt den faststallda balansrakningen samt
faststéllande av avstamningsdag for utdelning.

10. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamdoterna och verkstallande direktoren.

11. Faststallande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter samt antalet revisorer och
revisorssuppleanter.

12. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

13. Val av styrelseledamdter och styrelsesuppleanter.

14. Beslut om split av bolagets aktier.

15. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om upptagande av vinst- och/eller kapital-
andelslan.

16. Beslut om inlGsenprogram.

17. Beslut om andring av bolagsordningen.

18. Stdmmans avslutande.
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Styrelsens forslag till beslut

Utdelning samt avstdmningsdag for utdelning (punkt 9)

Styrelsen foreslar att utdelning for verksamhetsaret 2005 lamnas med 15 kr per aktie. Som avstamningsdag
for utdelning foreslas onsdagen den 21 juni 2006. Om arsstamman beslutar i enlighet med styrelsens for-
slag, berdknas utdelningen utbetalas tisdagen den 27 juni 2006.

Split av bolagets aktier (punkt 14)

Styrelsen foreslar att bolaget gor en aktieuppdelning (split) pa sa satt att for varje gammal aktie erhalls tio
nya aktier av samma aktieslag, att bolagsordningens § 5 och § 6 skall erhalla den andrade lydelse som fram-
gar enligt punkt 17 nedan och att avstamningsdag for genomférande av aktieuppdelningen (spliten) skall
vara tisdagen den 15 augusti 2006.

Avsikten med spliten ar att underlatta och stimulera handeln med bolagets aktier. Efter det att den foreslag-
na aktieuppdelningen (spliten) genomforts, vilket kommer att ske i samband med registreringen vid Bolags-
verket och VPC, kommer antalet aktier att uppga till 12.719.940, varav 1.855.330 A-aktier och 10.864.610
B-aktier.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan ar villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
saval de vid stimman avgivna résterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om upptagande av vinst- och/eller kapitalandelslan (punkt 15)
Styrelsen foreslar bolagsstamman att styrelsen bemyndigas att, langst intill nastkommande arsstaimma, vid
ett eller flera tillfallen, besluta om upptagande av ett eller flera vinst- och/eller kapitalandelslan eller en
kombination dérav. Sadana lan far sammantaget uppga till hogst 100.000.000 kronor och skall ej medféra
rétt till konvertering av aktier i bolaget.

Ett vinstandelslan ar ett 1an dar rantan ar helt eller delvis beroende av utdelningen till aktieagare i bolaget,
kursutvecklingen pa bolagets aktier, bolagets resultat eller bolagets finansiella stallning. Ett kapitalandelslan
ar ett 1an dar kapitalbeloppet som skall aterbetalas ar knutet till ndgon av dessa faktorer.

Sasom skal for upptagande av vinst- och/eller kapitalandelslan enligt ovan far styrelsen anfora féljande.
Bolagets malsattning &r att genom en rimligt forsiktig placeringsstrategi skapa en stabil grund for tillvaxt av
bolagets substansvdrde. Med beaktande av bolagets historiskt sett goda resultat, bedomer styrelsen att det
kan finnas fristaende placerare som ar beredda att saminvestera med bolaget, oavsett om sadana personer
for dvrigt &ger aktier i bolaget eller ej. Det ar styrelsens beddmning att utgivande av vinst- och/eller kapital-
andelslan aven ur bolagets synvinkel kan vara intressant eftersom bolaget darigenom pa kort eller lang sikt
formodas kunna uppna stordriftsfordelar och/eller extra vinstbidrag.

Styrelsens nuvarande intentioner med ovanstaende bemyndigande &r att, i man av efterfragan, uppta vinst-
och/eller kapitalandelslan med ett nominellt belopp om lagst 1.000.000 kronor per Ian. Erbjudande om for-
varv av vinst- och/eller kapitalandelslan avses komma att riktas till en annu inte kand, utvald eller faststalld
krets av fysiska och/eller juridiska personer inom ramen for en sa kallad private placement, varvid de place-
rare som tillhandahaller det storsta lanebeloppet eller eljest erbjuder bolaget storst fordelar kommer att prio-
riteras, oavsett om sadana placerare for 6vrigt ar aktiedgare i bolaget eller ej.

Styrelsen skall dock, inom ramen for ovan angivet bemyndigande, &ga full frinet att &ndra eller omprdva
ovan avgivna intentioner baserat pa radande marknadsforutsattningar och gallande marknadspris for sddana
instrument vid tidpunkten for upptagandet av vinst- och/eller kapitalandelslan, sasom styrelsen bedémer
det.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan &r villkorat av att det bitrdds av mer &n hélften av de vid stdmman
avgivna rosterna.
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Inldsenprogram (punkt 16)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar att infora ett inlésenprogram enligt vilket hogst 185.533 gam-
la aktier (fére ovan foreslagen split) eller 1.855.330 nya aktier (efter foreslagen split) av serie A och hogst
250.000 gamla aktier (2.500.000 nya aktier) av serie B, dock sammanlagt hdgst 250.000 gamla aktier
(2.500.000 nya aktier), skall kunna inl6sas till marknadspris. Bolagsstamman bemyndigar darvid styrelsen
att intill nastkommande arsstamma vid ett eller flera tillfallen inga s.k. swap-avtal om byte av avkastningen
pa rantebarande medel mot avkastningen pa Havsfrun-aktien. Motparten i swap-avtalet skall erbjuda de
aktier som ligger till grund for swap-avtalet till inlosen. Beslut om inlésen skall fattas av kommande bolags-
stamma.

Styrelsen anser att det skulle vara en fordel om bolaget, som har en stark ekonomisk stallning, uppdrog at
tredje part att forvarva aktier i bolaget, for att darmed bidra till ett hdgre aktiedgarvarde.

Om inl6sen av aktier kan ske med substansrabatt, dvs till ett marknadspris som &r lagre an substansvérdet,
leder detta till att substansvérdet for kvarvarande aktier 6kar. En nackdel &r att det forvaltade kapitalet sam-
tidigt minskar liksom antalet utelopande aktier.

Ett bemyndigande ger styrelsen majlighet att besluta om inlésen om tillfalle skulle yppa sig da fordelarna
beddms uppvéga nackdelarna.

Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet om swap-avtal med efterféljande minskning av aktiekapitalet ge-
nom inlésen, vilket fordrar ytterligare beslut av bolagsstamma, kan forhallandet mellan aktier av de bada
aktieslagen komma att forandras pa foljande satt. Om bemyndigandet utnyttjas endast for forvarv av samtli-
ga aktier av serie A kommer antalet aktier att uppga till 1.086.461 gamla aktier (10.864.610 nya aktier),
samtliga av serie B, samt antalet roster uppga till 1.086.461 (efter genomford split 10.864.610 roster), samt-
liga for aktier av serie B. Om bemyndigandet utnyttjas endast for forvarv av aktier av serie B kommer anta-
let aktier att uppga till 1.021.994 gamla aktier (10.219.940 nya aktier), varav 185.533 gamla (1.855.330
nya aktier) av serie A och 836.461 gamla aktier (8.364.610 nya aktier) av serie B, samt antalet roster
att uppga till 2.691.791 (efter genomford split 26.917.910 roster), varav 1.855.330 roster (efter genom-
ford split 18.553.300 roster) for aktier av serie A och 836.461 (efter genomford split 8.364.610 rister)
roster for aktier av serie B.

Styrelsens forslag till beslut enligt ovan ar villkorat av att det bitrads av aktiedgare med tva tredjedelar av
saval de vid stimman avgivna résterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Andring av bolagsordningen (punkt 17)

Den nya aktiebolagslagen foranleder ett antal andringar av vasentligen teknisk och redaktionell art i den
nuvarande bolagsordningen. Som en foljd av den foreslagna spliten, punkt 14 ovan, &ndras § 5 och § 6. De
foreslagna andringarna beskrivs i korthet nedan.

8 5 Antal aktier
Ny lydelse: ”Antalet aktier skall vara lagst 5.000.000 och hégst 20.000.000.”
Tidigare lydelse: 8§ 5 Aktiebelopp. Aktie lyder pa 50 kronor.”

§ 6 Aktieslag

Paragrafen har kompletterats sa att bestimmelserna om foretradesratt vid kontantemission skall gélla ocksa vid kvitt-
ningsemission samt att samma foretradesregler skall gélla vid utgivande av teckningsoptioner eller konvertibler som
vid aktieemissioner. A-aktier far utges till ett hogsta antal om 5.000.000 och B-aktier till ett hogsta antal om
20.000.000.

8 7 Styrelse

Eftersom styrelseledaméters mandatperiod regleras i den nya aktiebolagslagen har bolagsordningens bestammelse
harom utgatt.

Sid 3/4



AB HavsrrUN

§ 8 Revisorer
Ny lydelse med of6randrad innebdrd: "Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst samma antal revisorssupplean-
ter.”

§ 9 Kallelse
Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.

§ 10 Féranmalan

Ny lydelse: ”Aktieagare som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstimman skall dels vara upptagen som aktie4gare
i sddan utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken som avses i 7 kap 28 § tredje stycket aktiebolagslagen,
avseende forhallandena fem vardagar fore stamman...”

Tidigare lydelse: ”Aktieagare som vill deltaga i forhandlingarna pé bolagsstamman skall dels vara upptagen som ak-
tiedgare i sddan utskrift av hela aktieboken som avses i 3 kap 13 § andra stycket aktiebolagslagen, avseende forhallan-
dena tio dagar fére stamma...”

8§ 11 Bolagsstamma
Beteckningen “Ordinarie bolagsstamma” har ersatts av ”Arsstamma”.

Den tidigare ”§ 12 Rostning” har utgatt
Fragan regleras i den nya aktiebolagslagen varfor den tidigare bestimmelsen i § 12 har utgatt. Numreringen av tidigare
8 13 och § 14 har déarfor &ndrats till § 12 respektive § 13.

8 13 Avstamningsbolag
Texten har anpassats till den nya aktiebolagslagens definition av begreppet “avstamningsbolag”.

Ovrigt
Aktiedgare representerande 67,6 % av samtliga aktier i bolaget och 79,6 % av rostetalet for samtliga roster i

bolaget har meddelat att de star bakom foljande forslag till beslut:

Punkt 9: Utdelning samt avstamnings- och utbetalningsdag

Punkt 11: Fyra styrelseledamoter och en suppleant, en revisor och ingen revisorssuppleant samt att revisorn
skall vara ett registrerat revisionsbolag.

Punkt 13: Omval av styrelseledamoterna Bo C E Ramfors, Olle G.P. Isaksson, Hakan Gartell och Claes
Werkell. Nyval av styrelsesuppleant advokat Christian Luthman, 53 ar, delagare i advokatfirman Bird &
Bird, Stockholm, styrelseledamot i Select Travel AB och Christian Luthman Advokatbyra AB.

Punkterna 14-17: Styrelsens férslag till beslut om split av bolagets aktier, om bemyndigande for styrelsen
att besluta om upptagande av vinst- och/eller kapitalandelslan, om inlésenprogram samt om &ndring av bo-
lagsordningen.

Handlingar
Arsredovisning, revisionsberattelse, styrelsens forslag till vinstutdelning inkl yttrande enligt 18 kap 4 §

aktiebolagslagen samt styrelsens fullstandiga forslag till beslut finns tillgangliga hos bolaget samt pa bola-
gets hemsida www.havsfrun.se senast fran och med torsdagen den 1 juni 2006. Arsredovisningen har skick-
ats till samtliga aktieagare. Aven kallelsen kommer att sandas till aktieagarna per post. Handlingarna kom-
mer ocksa att finnas tillgangliga pa arsstamman.

Stockholm i maj 2006
Styrelsen
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