AB HAavVsFRUN

Styrelsens fullstandiga forslag till beslut
vid den extra bolagsstamman den 19 oktober 2006

Punkt 7. Bemyndigande for styrelsen att, med avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt,
genomfdra en 6kning av bolagets aktiekapital genom nyemission av B-aktier med syfte att
Oka antalet aktiedgare i bolaget.

Bemyndigandet, som skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen, dock langst intill arsstamma
2007, foreslds omfatta hogst 400 000 B-aktier motsvarande 3,1 % av kapitalet och 1,4 % av
rosterna i bolaget. Emissionskursen skall faststdllas vid emissionstillfallet till det da senast
publicerade manatliga substansvardet med avdrag for denna kalendermanads genomsnittliga
substansrabatt plus/minus 10 %. Varje ny aktiedgare skall ha mdjlighet att teckna hdgst 400 B-
aktier motsvarande tva borsposter.

Styrelsens motivering till forslaget

Havsfrun investerar idag huvudsakligen i deldgarratter och investeringsfonder. Efterhand som
bolaget realiserar vinster pa investeringarna sker en avskattning med 28 % av nettoresultatet i
bolaget. Den I6pande avskattningen, som paverkar bolagets resultat negativt, leder till att det
forvaltade kapitalet urholkas. Styrelsen har darfor funnit att en Gvergang till investmentféretag
skulle ge en betydligt battre langsiktig skattesituation. For att sakerstdlla en langsiktig
investmentforetagstatus kravs att nuvarande antal aktiedgare 0kas. En ¢kning av antalet aktiedgare
kan dven medféra en forbattrad omsattning i Havsfruns aktier.

Genom en 6vergang till investmentforetag kommer bolaget istallet att fa ta upp en schablonintakt
om 1,5 % av substansvardet (egna kapitalet), fran denna medges avdrag for lamnad utdelning,
rantekostnader och driftskostnader. Detta innebér att bolaget inte kommer att bli féremal for nagon
stérre 1opande avskattning under radande forhallanden.

Normalt sett genomfor inte bolag som noteras med substansrabatt nyemissioner, eftersom de gamla
aktierna forlorar i varde motsvarande skillnaden mellan substansvérdet pa de nytecknade aktierna
och emissionskursen. Havsfrun vill anda genomfora foreslagen nyemission eftersom fordelen med
att overgd till investmentforetag mer an val kommer att kompensera den minskning av
substansvérdet, som nuvarande aktiedgare kommer att vidkannas genom foreslagen nyemission.
Nyemissionen kommer att ske i ndra anslutning till gallande borskurs, vilket medfor substansrabatt.

Rakneexempel: En arlig avkastning om 10 % pa eget kapital uppgaende till ca 560 msek ger 56
msek att ta upp till beskattning. Med en skattesats om 28 % uppgar bolagsskatten till 15 msek varje
ar. 1 egenskap av investmentforetag beskattas bolaget inte pa detta satt, utan kommer istallet att ta
upp en schablonintdkt som under rddande forhallanden i huvudsak kan kvittas mot lamnad
utdelning och kostnader, vilket innebar att nagon storre I6pande avskattning inte kommer att ske.
Detta skall stallas mot den uppskattade vardenedgang som nuvarande aktiedgare gor vid den
tilltankta nyemissionen uppgaende till 400 000 st x (43:40 - 33:40) sek = 4 msek i
"engangskostand” med tillagg for emissionskostnader.



AB HAavVsFRUN

Punkt 8. Bemyndigande for styrelsen att besluta om byte av handelsplats for bolagets aktier

Styrelsen foreslar att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att nar den finner det lampligt besluta om
byte av handelsplats for bolagets B-aktier fran O-listan/Nordiska-listan till First North.

Styrelsens motivering till forslaget

O-listan, dar AB Havsfrun ar noterat, skall upphéra mandagen den 2 oktober 2006 och ersattas av en
nordisk lista, Nordiska-listan, omfattande ca 650 bolag i 6 lander.

Havsfrun ar ett litet bolag med relativt 1dg omsattning av sina aktier. Det foreligger darfor en uppenbar
risk att Havsfrun kommer att uppmarksammas allt mindre pa den nya, stora listan. Den nya listan
skiljer i huvudsak inte pa sma och stora bolag utan alla omfattas av ett komplicerat formellt regelverk.

Malsattningen ar att bibehdlla goda handelsmojligheter for bolagets aktie med fortsatt god
informationsgivning till aktiedgare och marknad utan att aktien skall 16pa risk att bli
formogenhetsskattepliktig. Bolaget efterstravar en enkel hantering av sin administration, beaktandes
att vi ar ett mindre investeringsbolag.

Styrelsen bedomer, efter att ha studerat de olika alternativa handelsplatser som star till buds, att First
North ar den mest &ndamalsenliga handelsplatsen for Havsfruns aktie. Den paminner dessutom om den
gamla O-listan som Havsfrun en gang noterades pa. First North ar en del av den nordiska borsen
OMX. Handel och kurssattning sker i OMX handelssystem SAXESS. For ytterligare information om
First North, héanvisas till First Norths hemsida www.se.omxgroup.com/firstnorth. Havsfrun kommer
fortsatt att halla en 6ppen och ambitiés niva gallande sin informationsgivning. Idag ger bolaget ut
revisorsgranskade kvartalsrapporter, vilket aven for borsbolag ar ovanligt anspraksfullt och sedan
arsskiftet utger bolaget alltmer informativa manadsrapporter i ett koncist format. Havsfruns
informationsgivning far salunda objektivt sett anses ligga pa en hog niva och avsikten &r att fortsatta
utveckla denna.

Ovrigt
Aktiedgare representerande mer an 71 % av rostetalet for samtliga roster i bolaget har meddelat att
de star bakom forslagen till beslut enligt punkterna 7 och 8 ovan.

For giltigt beslut av bolagsstimman enligt punkten 7 ovan erfordras att aktieagare representerande

minst tv§3_1 tredjedelar av avgivna roster och pa stimman representerade aktier bitrader styrelsens
forslag. Ovriga beslut fattas med enkel majoritet.

Stockholm i september 2006

Styrelsen
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