HAVSFRUN

Delarsrapport
Januari-mars 2007

Finansiell information

Substansvidrdet 6kade under perioden januari — mars 2007 med 3,2 %
Samma period foregdende ar okade substansviardet med 6,6 %

Den 31 mars 2007 uppgick Havsfruns substansvarde till 619,3 MSEK (48,70 kr per aktie)
Motsvarande tid foregaende ar var substansvirdet 596,2 MSEK (46,90 kr per aktie)
Den 31 december 2006 uppgick Havsfruns substansvirde till 600,2 MSEK (47,20 kr per aktie)

Resultatet for arets tre forsta manader blev 19,1 MSEK (1,50 kr per aktie)
Samma period foregdende ar var resultatet 36,9 MSEK (2,90 kr per aktie)

Utdelningen beraknas ske den 27 april med 1,50 kr per aktie

Finansiell placeringsverksamhet
med internationell inriktning
och stor riskspridning




HAVSFRUN

Verksamhetens inriktning

Foremalet for bolagets verksamhet &r att forvalta en
globalt diversifierad multistrategiportfolj som framst
bestdr av omsorgsfullt utvalda hedgefonder, aktiefon-
der, enskilda aktier och aktieindex. Investeringarna har
god riskspridning och véljs pa manga olika grunder med
en gemensam ndmnare — att de forvantas bidratill port-
foljens sammanvégda stabilitet och prestera god avkast-
ning, oavsett urvalsgrund.

Marknaden och investeringsportfoljen 2007

Den starka borstrenden fran & 2006 har fortsatt &ven
under forsta kvartalet 2007 om &an i nagot lugnare takt.
Utvecklingen har varit blandad, bland de starkare bor-
serna hor Sverige med en uppgang pa 6,3 %. Detta kan
jamféras med MSCI AC Varldsindex* som 6kade med
2,2 %, vilket forovrigt till stor del beror pa den svaga
utvecklingen pad den amerikanska borsen. S&P 500
Index steg enbart med 0,6 % under forsta kvartalet.
Utvecklingen i Asien var blandad dér Japan steg 2,5 %
och Singapore med hela 8,5 %. Samtliga index réknat
med aterinvesterad utdelning. Hedgefonder globalt
utvecklades nagot béttre an Varldsindex vilket &terspeg-
las i HFRI:s Fond i fondindex**) som 6kade med 3,0
%.

Havsfrun hade i borjan av aret placeringar i fonder och
aktier till ett marknadsvéarde om drygt 734 MSEK, vil-
ket gav en investeringsgrad pa 122 %. Portféljen fort-
satte att viktas upp med hjalp av belaning under forsta
kvartalet och per den 31 mars var investeringsgraden
drygt 126 %. Med en portfdlj bestdende till stor del av
fonder med aktieinriktning 6kade substansen de tre
forsta manaderna med 3,2 %, vilket var nagot béttre
utveckling an bade Vérldsindex och hedgefondmarkna-
deni stort.
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——— MSCIAC Varldsindex

HFRI Fond i fondindex
Havsfruns substans per aktie

Korrigeringen pa varldens borser under februari ménad
gjorde att manga index var i stort sitt oférandrade i
utgangen av februari, raknat fran arets borjan. Havsfrun
valde att inte minska sin aktieexponering och det beslu-
tet visade sig vara ratt. Nedgdngen under februari mé
nad féljdes av en mycket stark aktiemarknad i mars med
stigande kurser vérlden 6ver. Havsfrun gynnades av
denna starka aktiemarknad och hade i utgéngen av mars
nétt nytt hogsta substansvérde, sk High water Mark.

*) MSCI = Morgan Stanley Capital International
**) HFRI = Hedge Fund Research Index

Havsfruns tillgangar i % den 31 mars 2007

"Equity Long/Short Funds" 24,9%
Borsnoterade aktier & aktiefonder
"Event Driven Funds"

"Structured Finance Funds"
“Global M acro Funds”

“Credit Funds"

“"Relative Value Funds"

"M ulti Strategy Funds"

Penningmark., kassa & bank & dvr. fordringar

Definitioner pa dessa fondstrategier finns pd www.havsfrun.se

Raknat pa den senaste tvaarsperioden har Havsfrun
substans per aktie haft en arlig avkastning pa 13,6 %
(aterinvesterad utdelning). Detta & en utveckling som
ar béttre & HFRI Fond i fondindex (+10,0 %) men
under aktiemarknaden i stort (MSCI AC Varldsindex
+18,1 %). Eftersldpningen mot aktiemarknaden beror
till stor del av Havsfruns stora riskspridning. Havsfruns
investeringsportfolj bestdr for narvarande av ett 40-tal
fonder indelade pa olika marknader, tillgdngsklasser
och strategier. Den 31 mars 2007 motsvarade de fem
stérsta innehaven drygt 30 % av substansen, varav det
stérsta innehavet var 8,3 % och 6vriga fyra fonder mel-
lan 5-6 % vardera.

Valutor
Under det forsta kvartalet 2007 forsvagades SEK bade
mot USD och EUR med 1,9 % respektive 3,1 %.
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Havsfruns placeringar i utldndsk valuta har under forsta
kvartalet i huvudsak skyddats genom valutaterminer,
vilket har medfort att arets substansutveckling inte har
péverkats i ndgon vasentlig omfattning av valutakurs-
forandringar.

Penningmarknad och rintor
Rantenivaerna, som i Sverige vid arets borjan 1ag pa en
historisk 13g niva, steg nagot under det forsta kvartalet.
Enligt olika prognoser & en fortsatt svensk rantehdjning
att vanta under resten av ar 2007.

Havsfruns placeringar i penningmarknad och i likvida
medel uppgick vid arets borjan till 11,3 MSEK och vid
periodens slut till 13,0 MSEK.
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Svenska rantor
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Resultat

Koncernens resultat for forsta kvartalet 2007 uppgér till
19,1 MSEK (foregdende & samma period 36,9 MSEK).
Moderbolagets resultat inkl. resultat fér Overvérden
uppgér for perioden till 8,1 MSEK (-5,1 MSEK).

Substans och bérskurs

Den 31 mars 2007 uppgick Havsfruns substansvérde till
48,69 kr per aktie (46,90). Under det forsta kvartalet
2007 6kade substansvéardet med 3,2 % (6,6 %).

Sedan den 1 januari 1995 har substansvérdet efter skatt,
men justerat for terinvesterad utdelning, okat med ca
17 % effektivt per &. Under motsvarande period har
OMX Stockholm Benchmark Index ¢kat med drygt 16
% per & och HFRI Fond i fondindex med drygt 9 %.

Den 31 mars 2007 var borskursen pa Havsfruns B-aktie
36,30 kr per aktie vilket ar en 6kning fran arsskiftet med
0,80 kr, motsvarande 2,3 %.

Marknadsviarden, MSEK

2007-03-31  2006-03-31
Borsnoterade aktier 0,1 40,1
I ndexinstrument 0 27
ETF och/eller Opals
Indexobligationer 0 43
Réntebérande placeringar 2,6 0
Aktiefonder 130,4 124,8
Hedgefonder 651,7 467,3
Optioner 0 0,8
Valutaterminer, netto -4.5 10,0
Kassa och bank 13,0 17,1
Ovr. tillgangar o skulder -174,0 -110,9
Substans (Eget kapital) 619,3 596,2

Skattetvist
Avseende tidigare kommenterad skattetvist finns ingen
ytterligare information att tillféra utan vi hanvisar till
tidigare lamnad information i delérsrapporter och &rsre-
dovisningar.

Likviditet, soliditet och eget kapital

Den 31 mars 2007 uppgick koncernens likvida medel —
kassa och bank — till 13,0 MSEK (17,1) och soliditeten
var 76,2 % (83,0 %). Det egna kapitalet uppgick till
totalt for koncernen 619,3 MSEK, vilket motsvarar
48,69 kr per aktie (46,87). Moderbolagets likvida medel
uppgick den 31 mars 2007 till 0,5 MSEK (0,5) och
soliditeten var 99,5 % (39,6 %). Koncernen hade vid

periodens slut en checkrakningskredit om 250 MSEK,
varav utnyttjat 179,2 MSEK (111,5).

Investeringar

Under forsta kvartalet 2007 gjordes investeringar i
maskiner och inventarier om sammanlagt 0,0 MSEK
(0,0). I moderbolaget gjordes investeringar om sam-
manlagt 0,0 MSEK (0,0).

Beslut vid arsstimman 2007
Arsstamma holls i Stockholm den 19 april 2007. Stam-
mans beslut i korthet &terges nedan.

- Styrelsen omvaldes i sin helhet. Till ordférande valdes
Bo C E Ramfors, till vice ordférande Olle G. P. |saksson
och till ledaméter Hakan Gartell, Claes Werkell och
nyval av Stig-Erik Bergstrom. Till styrelsesuppleant
valdes Christian Luthman. Claes Werkell & bolagets
VD.

- Stdmman antog riktlinjer for erséttning till ledande
befattninghavare.

- Styrelsen bemyndigades att langst intill nasta ars-
stamma inga avtal om byte av avkastningen pa ranteba-
rande medel mot avkastningen pa Havsfrunaktien syftan-
detill inlésen av hdgst 2 500 000 aktier till marknadspris.

- Styrelsen gavs fortsatt bemyndigade att, med avvikel-
se fran aktiedgarnas foretradesrétt, genomfora okning av
bolagets aktiekapital genom nyemission av hdgst 400
000 B-aktier med syfte att 6ka antalet aktiedgare i bola-
get.

- Stdmman beslutade om andring av bolagsordningen
for mgjliggéra emission av inlésenbara aktier.

| syfte att kunna utge ett nytt, inldsenbart aktieslag
(aktier av serie C), andras bolagsordningen sa att antalet
aktier skall varalagst 8 000 000 och hdgst 32 000 000,
varav hogst 5 000 000 A-aktier, hdgst 20 000 000 B-
aktier och hdgst 15 000 000 C-aktier. Aktier av serie C
beréttigar till en rost. Inlésen av aktier av serie C kan
ske efter anmélan ddrom av innehavare av sadan aktie,
forutsatt att styrelsen eller &rsstamman bed utar att inl6-
sen medges, eller efter pakallande av bolagets styrelse
(inlésenforbehall). Inlosenbeloppet per aktie av serie C
skall alltid motsvara det av bolaget berdknade substans-
véardet per den 31 december for det rakenskapsdr da
anmélan om inldsen skett av innehavare av aktie av
serie C eler pakallats av styrelsen. Samma beraknings-
grund skall tilldmpas vid inlésen som vid emission av
aktier av serie C.

- Styrelsen bemyndigades att genomféra okning av
bolagets aktiekapital genom nyemission av hogst 5 000
000 inlésenbara aktier av serie C.

- Stdmman beslutade om utgivande av syntetiska optio-
ner till personal.

De fullstandiga forslagen finns pa Havsfruns hemsida
www.havsfrun.se.
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Framtidsutsikter

Marknaden

Kursutvecklingen pa de globala aktiemarknaderna har
till och med 18 april 2007 varit relativt stark. Den starka
borstrenden med start & 2003 ser ut att kunna fortsétta.
Risken for bakslag finns dock och nya korrigeringar
med fallande kurser kan komma. Frégan ar som alltid
baranér.

Den fundamentala varderingen pd marknaderna, om
man jamfor med ett historiskt flerérsperspektiv, stracker
sig frén neutral till ganska hdg vardering. Sarskilt vissa
tillvaxtmarknader ligger historiskt hogt &en om detta
delvis kan motiveras utifrén den hoga tillvaxttakt som
rader i dessalander.

De noterade bolagens vinster och héga utdelningar samt
radande rantelage gor dock att aktiemarknaderna gene-
rellt sétt inte kanns allt for dvervérderad.

Pa grund av de kraftiga kursutvecklingarna pa vérldens
borser &r det dock svéart att hitta |&gt véarderade markna-
der, sett ur ett historiskt perspektiv. Kursmassigt ligger
idag (18 april 2007) 6ver 90 % av vérldens storre borser
ndra sdvd 12 som 24 manaders hogsta niva och nya
toppnoteringar har satts med jamna mellanrum. De
flesta av vérldens borser ligger over topparet 2000.
Endast Nasdaq 100 Index i USA ligger under halva
vardet frén denna historiska topp.

Pa den amerikanska rantemarknaden forvantas den
korta réntan sjunka nagot under & 2007. Vad géller den
kortarantan i Europa och i Sverige forvantar man sig en
hojning under &ret. Pa tolv manaders sikt bedoms bade
euron och den amerikanska dollarn som relativt stabila i
forhallande till den svenska kronan.

Havsfruns malsdttning

Havsfrun strévar efter en stor riskspridning kombinerat
med en jamforelsevis hdg och jdmn avkastning, det vill
séga béde stabilitet och tillvaxt.

Havsfrun vill att bolagets aktier ska vara ett attraktivt
investeringsalternativ, framst fér placerare med ett
flerérsperspektiv. Bolagets malsittning & att pa sikt,
trots vasentligt mindre vardesvangningar, narma sig
eller helst overtréffa substanstillvaxten pa den globala
aktiemarknaden.

Utdelningspolicy och prognos

Styrelsens policy ar att framover forsoka halla en rim-
ligt jamn och stabil utdelning som langsiktigt och ge-
nomsnittligt foljer substansutvecklingen. Havsfrun
lamnar inte ndgon resultatprognos for 2007 men har
som mél att 1amna utdelning i enlighet med utdelnings-

policyn.

Ekonomisk information

Deléarsrapporter: 22 augusti och 30 oktober 2007
Bokslutkommunikeé for 2007: februari 2008
Arsredovisning fér 2007: mars 2008

Substansvarderapporter |amnas manadsvis till bors och
media
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RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN, KSEK

1/1-31/3 2007 1/1-31/32006  1/1-31/12 2006
V drdepappersverksamheten 25557 41233 78234
Rénteintakter 86 38 534
Placeringsver ksamhetensresultat 25643 41271 78 768
Administrationskostnader och avskrivningar -4288 -3856 -15682
Ror el ser esultat 21 355 37415 63 086
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiellaintékter 104 6 105
Finansiella kostnader -2349 -560 -3167
-2245 -554 -3062
Resultat efter finansiella poster 19110 36 861 60 024
Skatt pa periodens resultat -24 - -24
Periodensresultat 19 086 36 861 60 000
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 1,50 2,90 4,72

hanforlig till moder bolagets aktiedgare.
Antal aktier i genomsnitt 12 719 940 12 719 940 12 719 940
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN, KSEK

TILLGANGAR 31/3 2007 31/3 2006 31/12 2006
Anlaggningstillgangar

Inventarier 214 297 239
Summa anléggningstiligangar 214 297 239

Omsittningstillgangar

Fordringar
Ovrigafordringar 7001 6 63729
Skattefordringar 6921 6 757 6890
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 584 522 554
14 506 7285 71173
Finansiella tillgngar vérderadetill verkligt
véarde viaresultatrékningen
Valutaterminer 509 14 017 12 409
Kortfristiga placeringar 784 803 679 726 693 130
785 312 693 743 705 539
Kassa och bank 13021 17103 11 286
Summa omsattningstillgangar 812 839 718 131 787 998
Summa tillgangar 813053 718 428 788 237
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 63 600 63 600 63 600
Ovrigt tillskjutet kapital 11182 11182 11182
Reserver
Omrékningsdifferenser 34 20 24
Balanserade vinstmedel inkl. drets vinst 544 521 521 393 525 434
Summa eget kapital 619 337 596 195 600 240
Kortfristiga skulder
Valutaterminer 5032 3992 432
Skulder till kreditinstitut, réntebarande 184 019 111571 182523
LeverantOrsskulder 630 227 269
Skatteskulder 1770 4738 1694
Ovriga skulder 289 291 440
Upplupna kostnader och férutbetal da intakter 1976 1414 2639
Summa kortfristiga skulder 193716 122 233 187 997

Summa eget kapital och skulder 813053 718 428 788 237
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HAVSFRUN

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN, KSEK

1/1-31/3 2007 1/1-31/32006  1/1-31/12 2006
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 19110 36 861 60 024
Justeringar for poster som inte ingér i kassafl det
-Okning(-)/minskning (+) av valutaterminer tillgangar 11 900 -8 789 -7181
-Okning+)/minskning (-) av valutaterminer skulder 4600 -488 -4 048
-Foréndring dvervérdei kortfristiga placeringar -21 955 -28 032 -115
-Ovrigajusteringar for poster som inte ingér i kassafl det 34 28 123
13689 -420 48 803
Betald skatt 21 -6 660 -9861
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten
foreforandringar i rorelsekapitalet 13710 -7 080 38942
Forandring i rorelsekapital
Okning (-) respektive minskning (+) av rérelsefordringar 56 698 25226 -38 528
Okning (-) respektive minskning (+) av kortfristiga placeringar -69 718 -77773 -119 094
Okning (+) respektive minskning (-) av rérelseskul der -453 341 1757
Okning (+) respektive minskning (-) av kortfristig upplaning 1496 69 244 140 196
K assafléde fran den |6pande ver ksamheten 1733 9958 23273
I nvesteringsver ksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar 0 -32 -56
K assafl 6de fran investeringsver ksamheten 0 -32 -56

Finansieringsver ksamheten

Utbetald utdelning - - -19 080
K assaflde fr an finansieringsver ksamheten - - -19 080
Periodens kassafléde 1733 9926 4137
Likvida medel vid periodens borjan 11 286 7180 7180
Kursdifferensi likvida medel 2 -3 -31
Likvida medel vid periodens slut 13021 17 103 11 286

7110



HAVSFRUN

KVARTALSDATA KONCERNEN, KSEK

2007 2006
| v 11 I | Helér
Bruttoresultat 25643 50 680 6 757 -19 940 41271 78 768
Resultat efter finansiella poster 19110 43 957 3417 -24 211 36 861 60 024
Periodens resultat 19 086 43 957 3399 -24 217 36 861 60 000
Resultat per aktie 1,50 3,45 0,27 -1,90 2,90 4,72

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL, KSEK

Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserade Summa

Januari —mars 2007 kapital tillskjutet ~omrak- vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. rets
differens vinst
Eget kapital den 31/12 2006 63 600 11182 24 525434 600 240
Omrékningsdifferenser - - 10 1 11
Periodens resultat - - - 19 086 19 086
Eget kapital den 31/3 2007 63 600 11182 34 544 521 619 337
Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserade Summa
Januari —mars 2006 kapital tillskjutet ~omrak- vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. rets
differens vinst
Eget kapital den 31/12 2005 63 600 11182 20 484 533 559 335
Omrékningsdifferenser - - - -1 -1
Periodens resultat - - - 36 861 36 861
Eget kapital den 31/3 2006 63 600 11182 20 521 393 596 194

FORANDRINGAR | KONCERNENSEGET KAPITAL, KSEK

Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserade Summa

Januari —december 2005 kapital tillskjutet ~omrék- vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. rets
differens vinst

Eget kapital den 31/12 2005 63 600 11182 39 484 514 559 335
Omrakningsdifferenser -15 -15
Aretsintékter och kostnader redovisade direkt i eget kapital -15 -15
Arets resultat redovisat via resultatrakningen 60 000 60 000
Aretstotalaresultat -15 60 000 59 985
Utdelning till aktiedgare -19 080 -19 080
Eget kapital den 31/12 2006 63 600 11182 24 525 434 600 240

REDOVISNINGSPRINCIPER
Detta deldrshokslut ar uppréttat enligt IAS34 ” Deldrsrapportering” i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR31 " Delarsrapporter for koncerner”.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna rapport & of6randrade och de beskrivs i not loch 2 i arsredovisningen
for & 2006. Under 2007 tillkommer IFRS:s regler som har péverkan p& bolagets redovisning och upplysningar. IFRS 7
kommer att paverka upplysningar i kommande &rsredovisning.
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HAVSFRUN

Femarsoversikt koncernen

Siffrorna for 2004 — 2007 & uppréttade enligt IFRS medan 2003 enligt arsredovisningslagen.

2007 2006 2005 2004 2003
jan —mars

Resultat av placeringsverksamheten 25643 78 768 72 066 138 -
Resultat efter finansiella poster 19 110 60 024 57 528 -17 274 327 343
Periodensresultat 19 086 60 000 57 504 -20 175 299 731
AKTIENSNYCKELTAL
Substansvérde per aktie, kr 48,69 47,19 43,97 40,35 42,16
Substansvérdets forandring,
- exklusive utdelning 32% 7,3% 9,0 % -4,3% 88,8 %
- inklusive utdelning 32% 10,7 % 12,7 % -0,7 % 92,1 %
Eget kapital per aktie, kr 48,69 47,19 43,97 39,36 42,14
Resultat per aktie, kr
- fore och efter utspadning 1,50 4,72 4,44 -1,50 22,30
K assaflde per aktie, kr 0,14 0,33 -1,16 -0,03 27,51
Utdelning, kr *) 1,50 1,50 1,50 1,50
Direktavkastning - 4,2 % 4,6 % 50% 50%
Antal aktier 12719940 12719940 12719940 13441690 13441690
Genomsnittligt antal aktier 12719940 12719940 12960520 13441690 13441690
Aktiekapital, KSEK 63 600 63 600 63 600 67 208 67 208
Eget kapital, KSEK 619 337 600 240 559 335 529 082 566 428
Substans, KSEK 619 337 600 240 559 335 542 301 566 647

*) Enlig beslut pa arsstdmma den 19 april 2007 blir utdelningen 1,50 f6r 2006, utbetal ning beraknas ske 27 april 2007.

AKTIEAGARE OCH HANDEL i B-AKTIEN

Antal aktiedgare 831 822 713 675 646
Omsatt antal B-aktier 160 165 796 505 634 510 1253 490 1145 890
Omeséttningshastighet B-aktien 1,3% 6,3% 4,9 % 9,3% 8,6 %
Antal avslut i B-aktien 175 827 321 301 387
Borskurs vid periodens slut, kr 36,30 35,50 32,70 30,00 30,00
- forandring exklusive utdelning 23% 8,6 % 9,0% 0,0% 140,0 %
- férandring inklusive utdelning 23% 13,1% 14,0% 5,0% 146,0 %
Hogst betalt, kr 37,50 40,00 35,00 32,00 30,10
Léagst betalt, kr 32,60 32,00 26,80 26,00 12,10
Genomsnittskurs, B-aktien, kr 35,87 34,10 29,33 21,77 12,53
Substansrabatt 25% 25% 26 % 26 % 29 %
Borsvarde, MSEK 462 452 416 403 403
FORETAGETSNYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital 31% 10,3% 10,6 % 3,7% 71,3 %
Avkastning pa syssel satt kapital 27% 9,1% 10,4 % -1,0% 372%
Soliditet 76,2 % 76,1 % 91,2 % 98,8 % 99,3 %
Skuldséttningsgrad 29,7 % 30,4 % 7,6 % 0,0% 0,0%

Kassalikviditet 420 % 419 % 1152% 8170 % 13480 %
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Definitioner till nyckeltalen

Substansvérde per aktie

Eget kapital per aktier

Syssel satt kapital

Direktavkastning

Resultat per aktie fére utspadning
Resultat per aktie efter utspadning
Substansvarde med aterlagd utdelning

Substansvarde med aterinvesterad utdelning

Totalavkastning

Kassafl6de per aktie
Omséttningshastighet B-aktier
Borsvérde

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital

Soliditet
Skuldsattningsgrad
Kassdikviditet

Eget kapital justerat for dvervarden, med avdrag for uppskju-
ten skatt/Antal aktier vid arets utgang*

Eget kapital/Antal aktier vid &rets utgang
Balansomslutningen minskad med icke rantebérande skulder
Utdelning/Boérskurs den 31/12

Arets resultat/Genomsnittligt antal aktier

Avrets resultat/Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Utdelningen |aggs tillbaka p& substansen som en engangspost
pa utdelningsdagen, utdelningen forrantasinte i takt med
substanstillvéxten

Utdelningen | aggs tillbaka pa substansen och forrantas i takt
med substanstillvaxten

Kursutveckling med &terinvesterad utdelning
K assafl 6de/Genomsnittligt antal aktier

Antal omsatta B-aktier/Totalt antal aktier
Totalt antal aktier x B-aktiens kurs den 31/12
Arets resultat/Genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansnetto + finansiella kostnader/
Genomsnittligt sysselsatt kapital

(Eget kapital + minoritetsintresse)/Balansomslutning
Réantebérande skulder/Eget kapital + minoritetsintressen
Omséttningstillgéngar/K ortfristiga skul der

Nyckeltalen for &r 2005 har beraknats pa antal aktier efter indragningen av 72 175 B-aktier i april 2005

*Norvestia-aktierna har under innehavstiden varderats till substansvardet efter uppskjuten skatt. Som en féljd av skatteméassiga un-
derskott har ingen uppskjuten skatt forelegat pa Gvervardena i Neomarkka. P& grund av skatteméssiga underskott i Havsfrun Capital

AB forelag ingen uppskjuten skatt pa 6vervardena i Havsfrun-koncernen vid utgangen av 2003 och 2004.

Stockholm den 27 april 2007

ClaessWerkel
Verkstallande direktor

AB HAVSFRUN
Strandvagen |, SE-114 51 Stockholm
Org. nr: 556311-5939
Styrelsens sate: Stockholm
Tel: +46 8 506 777 00
Fax: +46 8 506 777 99
E-post: inffo@havsfrun.se
www.havsfrun.se
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Ell FrnsT & YOUNG

Revisots rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i
sammandrag (delirsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 Kap
arsredovisninglagen. (1995:1554)

Till styrelsen 1 AB Havsfrun
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for AB Havsfrun per 31
mars 2007 och den tremanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret fOr att uppritta och
presentera denna delarsrapport 1 enlighet med IAS 34 och édrsredovisningslagen.
Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delirsrapport grundad pa var

oversiktliga granskning.

Den oversiketliga granskningens inriktning och omfattning

V1 har utfort var oversiktliga granskning 1 enlighet med Standard f6r 6versiktlig
granskning (SOG) 2410 Ouersiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utfird av
Joretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestir av att gora forfragningar, 1
forsta hand till personer som 4r ansvariga for finansiella frigor och
redovisningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed 1 6vrigt hat. De
granskningsatgirder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dirfor inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Stutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten, inte i allt
vasentligt, ar upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 april, 2007
Ermst & Young AB

.~ ~Auktoriserad revisor





