Styrelsens fullstandiga forslag till beslut vid arsstamman den
19 april 2007.

Punkt 9. Utdelning samt avstdmningsdag for utdelning

Styrelsen foreslar att utdelning for verksamhetsaret 2006 lamnas med 1,50 kr per aktie. Som
avstamningsdag for utdelning foreslas tisdagen den 24 april 2007. Om arsstamman beslutar i enlighet
med styrelsens forslag, berédknas utdelningen utbetalas fredagen den 27 april 2007.

Punkt 13: Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter.

Omval av styrelsens ordférande Bo C E Ramfors, vice ordférande Olle G.P. Isaksson,
styrelseledaméterna Hakan Gartell och Claes Werkell och av styrelsesuppleant Christian Luthman.
Nyval av styrelseledamoten Ekonomie doktor Stig-Erik Bergstrom, 66 ar, Esbo, Finland. Tidigare
arbetserfarenhet: vice verkstéllande direktor for Stockmann Abp, verkstéllande direktor for Midland
Montagu Aktiebank, vice verkstéllande direktér fér Rauma-Repola Oy, ombudsman for SITRA
(Fonden for Finlands sjélvstandighets jubileumsar), tf. professor och bitradande professor i statistik
vid Svenska Handelshdgskolan i Helsingfors och docent i statistik vid Stockholms Universitet.

Ar for tillfallet vice styrelseordforande for Svenska Handelsbanken, regionbank Finland,
styrelsemedlem i European Renaissance Fund Ltd, Norvestia Abp, Neomarkka Abp, Svenska
Handelshdgskolan i Finland och Féreningen for Professionellt Styrelsearbete i Finland.

Har varit styrelseordférande for Citycom Oyj, Tamrock Oyj och Kreditlagret Ab (Visa International)
samt styrelseledamot i Investa Ab, Rastor Oy och Helsingfors Fondbérs. Oberoende till huvudagare
och bolaget. Aktieinnehav: 0 aktier.

Punkt 14. Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om f6ljande riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare. Erséttning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare skall
utgoras av fast 16n, eventuell rorlig ersattning, 6vriga formaner samt pension. Med andra ledande
befattningshavare avses chef affarsutveckling och administrativ chef. Den sammanlagda ersattningen
skall vara marknadsmassig och konkurrenskraftig pa den arbetsmarknad befattningshavaren verkar.
Fast 16n och rorlig ersattning skall vara relaterad till befattningshavarens ansvar och befogenhet. For
verkstallande direktoren, liksom for andra ledande befattningshavare, skall den rorliga ersattningen
vara maximerad och relaterad till den fasta 16nen. Den rorliga ersattningen skall baseras pa utfallet i
forhallande till uppsatta mal. och, sa langt mojligt, vara kopplad till den vardeutveckling for bolaget
som kommer aktiedgarna till del. Vid uppséagning bér i normalfallet galla en uppségningstid om sex
manader, om uppsagningen initieras av bolaget, och tre manader, om uppséagningen initieras av
befattningshavaren. Avgangsvederlag bor inte forekomma. Pensionsformaner skall vara antingen
formans- eller avgiftsbestamda, eller en kombination darav, och ge befattningshavaren ratt att erhalla
pension fran 65 ars alder. Rorlig ersattning skall inte vara pensionsgrundande. Fragor om ersattning
till bolagsledningen skall behandlas av VD och rapporteras till styrelsen och, nér det géller
verkstéllande direktoren, beslutas av styrelsen. Styrelsen skall dga rétt att franga riktlinjerna, om det i
ett enskilt fall finns sdrskilda skal for det.

Punkt 15. Inldsenprogram.

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar att infora ett inlosenprogram enligt vilket hogst
1.855.330 aktier av serie A och 2.500.000 aktier av serie B, dock sammanlagt hdgst 2.500.000 aktier,
skall kunna inl6sas till marknadspris. Bolagsstimman bemyndigar dérvid styrelsen att intill
nastkommande arsstamma vid ett eller flera tillfallen inga s.k. swap-avtal om byte av avkastningen pa
rantebarande medel mot avkastningen pa Havsfrun-aktien. Motparten i swap-avtalet skall erbjuda de
aktier som ligger till grund for swap-avtalet till inlésen. Beslut om inldsen skall fattas av kommande
bolagsstamma.

Styrelsen anser att det skulle vara en férdel om bolaget, som har en stark ekonomisk stallning, har
mojlighet att uppdra at tredje part att forvarva aktier i bolaget, for att darmed bidra till ett hogre
aktiedgarvarde.



Om inlosen av aktier kan ske med substansrabatt, dvs. till ett marknadspris som ar lagre &n
substansvardet, leder detta till att substansvardet for kvarvarande aktier 6kar. En nackdel ar att det
forvaltade kapitalet samtidigt minskar liksom antalet utel6pande aktier.

Ett bemyndigande ger styrelsen mojlighet att besluta om inlésen om tillfalle skulle yppa sig da
fordelarna bedéms uppvéga nackdelarna.

Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet om swap-avtal med efterféljande minskning av
aktiekapitalet genom inl6sen, vilket fordrar ytterligare beslut av bolagsstaimma, kan forhallandet
mellan aktier av de bada aktieslagen komma att forandras pa foljande satt. Om bemyndigandet
utnyttjas endast for forvarv av samtliga aktier av serie A kommer antalet aktier att uppga till
10.864.610 aktier, samtliga av serie B, samt antalet roster uppga till 10.864.610 roster, samtliga
for aktier av serie B. Om bemyndigandet utnyttjas endast for forvarv av aktier av serie B kommer
antalet aktier att uppga till 10.219.940 aktier, varav 1.855.330 av serie A och 8.364.610 aktier
av serie B, samt antalet réster att uppga till 26.917.910 roster, varav 18.553.300 roster for
aktier av serie A och 8.364.610 roster for aktier av serie B.

Punkt 16. Beslut om fortsatt bemyndigande for styrelsen, att med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, genomfdra en oOkning av_bolagets aktiekapital genom
nyemission av 400.000 B-aktier.

Styrelsen foreslar att stamman beslutar om fortsatt bemyndigande for styrelsen, att med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, genomfora en ékning av bolagets aktiekapital genom nyemission
av B-aktier. Styrelsen gavs det ursprungliga bemyndigandet vid extra bolagsstdamma den 19
oktober 2006, men nyemissionen har &nnu ej skett.

Bemyndigandet, som skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen, dock langst intill arsstimma
2007, foreslas omfatta hogst 400 000 B-aktier motsvarande 3,1 % av kapitalet och 1,4 % av
rosterna i bolaget. Emissionskursen skall faststéllas till det vid emissionstillfallet senast
publicerade manatliga substansvardet med avdrag for denna kalendermanads genomsnittliga
substansrabatt plus/minus 10 %.

Styrelsens motivering till forslaget

Havsfrun investerar idag huvudsakligen i del&garratter och investeringsfonder. Efterhand som
bolaget realiserar vinster pa investeringarna sker en avskattning med 28 % av nettoresultatet i
bolaget. Den lépande avskattningen, som paverkar bolagets resultat negativt, leder till att det
forvaltade kapitalet urholkas. Styrelsen har darfor funnit att en kommande Overgang till
investmentforetag skulle ge en betydligt battre langsiktig skattesituation. For att sakerstélla
investmentforetagstatus kravs att nuvarande antal aktiedgare 6kas. En 6kning av antalet aktiedgare
kan aven medfora en forbattrad omsattning i Havsfruns aktier.

Genom en 6vergang till investmentforetag kommer bolaget istallet att fa ta upp en schablonintakt
om 1,5 % av deldgarratterna, fran denna medges avdrag for lamnad utdelning, rantekostnader och
driftskostnader. Detta innebér att bolaget inte kommer att bli foremal for nagon storre l6pande
avskattning under radande férhallanden.

Normalt sett genomfor inte bolag som noteras med substansrabatt nyemissioner, eftersom de gamla
aktierna forlorar i varde motsvarande skillnaden mellan substansvardet pad de nytecknade aktierna
och emissionskursen. Havsfrun vill &ndd genomfora foreslagen nyemission eftersom fordelen med
att overga till investmentforetag kommer att kompensera den minskning av substansvardet, som
nuvarande aktiedgare kommer att vidk&nnas genom foreslagen nyemission. Nyemissionen kommer
att ske i ndra anslutning till gallande borskurs, vilket medfér substansrabatt.



Rakneexempel: En arlig avkastning om 10 % pa eget kapital uppgaende till ca 600 msek ger 60
msek att ta upp till beskattning. Med en skattesats om 28 % uppgar bolagsskatten till 17 msek varje
ar. | egenskap av investmentforetag beskattas bolaget inte pa detta satt, utan kommer istallet att ta
upp en schablonintakt som under radande foérhallanden i huvudsak kan kvittas mot lamnad
utdelning och kostnader, vilket innebar att nagon storre I6pande avskattning inte kommer att ske.
Detta skall stallas mot den uppskattade véardenedgdng som nuvarande aktiedgare gor vid den

tilltankta nyemissionen uppgaende till 400 000 st x (47:80 - 35:00) sek =

5 msek i

“engangskostand” med tillagg for emissionskostnader.

Punkt 17. Beslut om &ndring av bolagsordning for méjliggdra emission av inlésenbara aktier.

Styrelsen foreslar bolagsstamman, i syfte att kunna utge ett nytt, inlésenbart aktieslag (aktier
av serie C), att besluta om andring av 8§ 4, 5 och 6, att en ny § 12 infdrs, samt att §§ 12 och
13 erhaller en ny numrering. Foreslagna forandringar har markerats med kursiv stil, forutom
savitt avser den foreslagna inlésenklausulen i § 12, som ar ny i sin helhet.

Nuvarande lydelse
81 Firma
Bolagets firma ar Aktiebolaget Havsfrun (publ).

8 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att, direkt
eller indirekt genom annat bolag, képa och sélja
aktier, andra finansiella instrument, fond- och
bolagsandelar, valuta, derivat och évriga varde-
papper, dga och forvalta fastigheter samt bedriva
fond- och kapitalférvaltning och konsult-
verksamhet, framst avseende héar angiven verk-
samhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgér lagst 25.000.000 kronor och
hdgst 100.000.000 kronor.

8 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5.000.000 och
hogst 20.000.000.

8 6 Aktieslag

Aktier kan utges i tva serier, serie A och serie B.
Rostvardet for aktie av serie A skall vara tio
roster och for serie B en rost per aktie. Aktier av
serie A far utges till ett hogsta antal om
5.000.000 och av serie B till ett hogsta antal om
20.000.000.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B, skall innehavare av aktier av serie A och
serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier

Foreslagen lydelse
81 Firma
[Ingen andring]

8 2 Styrelsens sate
[Ingen andring]

8 3 Verksamhet
[Ingen andring]

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgér lagst 40.000.000 kronor och
hogst 160.000.000 kronor.

8 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 8.000.000 och
hégst 32.000.000.

8 6 Aktieslag

Aktier kan utges i tre serier; serie A, serie B och
serie C. Rostvardet for aktie av serie A skall vara
tio roster och for serie B och C en rost per aktie.
Aktier av serie A far utges till ett hogsta antal om
5.000.000, serie B till ett hogsta antal om
20.000.000 och serie C till ett hogsta antal om
15.000.000.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A, B
och C, skall innehavare av aktier av serie A, B
och C dga foretradesrétt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
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innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesrétt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande
till det antal aktier de forut dger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A
eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett
om deras aktier &r av serie A eller serie B, 4ga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att
teckna teckningsoptioner som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen géllde
de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebéra nagon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag
som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla
aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte
innebara nagon inskrankning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

8 7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta
ledamoter med hogst fyra suppleanter.

8 8 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst
samma antal revisorssuppleanter.
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innehavaren forut dger (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiér foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning
som sker med subsidiar foretradesratt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande
till det antal aktier de forut dger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A,
B eller C, skall samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier ar av serie A, B eller C, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de forut ager.

[Ingen &ndring]

[Ingen &ndring]

[Ingen andring]

8 7 Styrelse
[Ingen éndring]

8§ 8 Revisorer
[Ingen &ndring]
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§ 9 Kallelse § 9 Kallelse
Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom [Ingen &ndring]
annonsering i Post och Inrikes Tidningar och

Svenska Dagbladet tidigast sex veckor och senast

fyra veckor fore ordinarie bolagsstdmma och

extra bolagsstamma som skall behandla fraga om

andring av bolagsordningen, samt tidigast sex

veckor och senast tva veckor fore annan extra

bolagsstdmma.

§ 10 Foranmalan § 10 Foranmalan
Aktieagare som vill deltaga i forhandlingarnapa  [Ingen andring]
bolagsstamman skall dels vara upptagen som

aktieagare i sadan utskrift eller annan fram-

stéllning av hela aktieboken som avses i 7 kap 28

8 tredje stycket aktiebolagslagen, avseende

forhallandena fem vardagar fore staimman, dels

gora anmaélan till bolaget senast kl 13.00 den dag

som anges i kallelsen till stdamman. Sistnamnda

dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag,

I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton

och inte infalla tidigare &n femte vardagen foére

stamman. Aktiedgare ager medfora hogst tva

bitraden till bolagsstdmman endast om

aktieagaren anmaler antalet bitraden pa tid och

sétt som anges ovan.

§ 11 Bolagsstamma 8§ 11 Bolagsstamma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill [Ingen &ndring]
utsett dppnar bolagsstdmman och leder for-

handlingarna till dess ordférande valts.

Omrostning vid bolagsstdimma sker 6ppet om
bolagsstamman inte beslutar om sluten omrost-
ning.

Pa arsstamma skall foljande arende behandlas:
1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Val av en eller tva protokolljusterare att
jamte ordforanden justera protokollet.

4. Godkéannande av dagordningen.

5. Provning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revi-
sionsberéattelsen samt i forekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevi-
sionsberéttelsen.
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7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrékningen och
balansrakningen samt i forekommande
fall koncernresultatrdkningen och
koncernbalansrékningen,

b) om dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna
och verkstéllande direktéren.

8. Faststdllande av antalet styrelseledamdter och
styrelsesuppleanter, samt antalet revisorer
och revisorssuppleanter.

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och i
forekommande fall revisorerna.

10. Upplysning om styrelsekandidaters uppdrag i
andra foretag och val av styrelseledamoter
och styrelsesuppleanter samt i forekommande
fall revisorer och revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsord-

Foreslagen lydelse

8 12 Inlésenforbehall

ningen.
[Ny Klausul]
(i)
(i)
(iii)
(iv)

A. Gemensamma bestdimmelser

Minskning av aktiekapitalet, dock inte
under minimikapitalet enligt § 4 ovan
eller det lagsta antalet aktier enligt § 5
ovan, och med de vidare begrénsningar
som féljer nedan, kan ske genom inlésen
av aktier av serie C efter beslut av
bolagets styrelse.

Inlésen av aktier av serie C kan ske efter
anmalan darom av innehavare av sadan
aktie i enlighet med punkten B. (i)
nedan, forutsatt att bolagets styrelse
beslutar om att inldsen skall ske.

Inldsen av aktier av serie C kan dven
pakallas av bolagets styrelse i enlighet
med punkten C. (i) nedan.

Inlésenbeloppet per aktie av serie C skall
motsvara den pa aktien beldpande och av
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(v)

(vi)

(vii)

bolaget beréknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvarde
enligt av arsstamma faststalld balans-
rakning per den 31 december for det
rakenskapsar da anméalan om inl6sen
skett av innehavare av aktier av serie C
eller pakallats av bolagets styrelse.

Prelimindr utbetalning av inlésenbelopp
skall ske senast den 31 januari aret efter
det att anmalan om inlésen skett av
innehavare av aktier av serie C, dock
forutsatt att bolagets styrelse beslutat att
inlosen skall medges, eller pakallats av
bolagets styrelse. Sadan preliminar ut-
betalning skall normalt uppga till

80 procent av den pa aktien belépande
och av bolaget berédknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvérde per
den 31 december for det rakenskapsar da
anmalan om inldsen skett av innehavare
av aktier av serie C eller pakallats av
bolagets styrelse, sasom detta framgar av
offentliggjort pressmeddelande.
Slutavrakning och reglering av inlésen-
beloppet skall ske senast den tionde
bankdagen efter det att arsstamma i bola-
get faststallt balansrékningen for det
rakenskapsar da anmalan om inlésen
skett av innehavare av aktier av serie C
eller pakallats av bolagets styrelse. P4
inlésenbelopp som utbetalas enligt denna
punkt A (v) utgar ingen ranta.

Substansvardet enligt punkterna A. (iv) —
(v) ovan samt punkten B. (iii) nedan,
skall beréknas med stdd av god redovis-
ningssed och av bolaget tillampade
principer for berédkning av substansvérde,
varvid samma berakningsgrund skall
tillampas vid inldsen av aktier enligt
detta inl6senforbehall som vid
tidpunkten for emission av aktier av serie
C. Av bolaget tillampad berékningsgrund
och tillampade principer i 6vrigt skall
anges i bolagets arsredovisning.

Inldsen av aktier av serie C enligt detta
inlosenforbehall far endast ske under
forutsattning att och i den utstrackning
som inlosen &r tillaten enligt aktie-
bolagslagen och tillstand till minskning
av aktiekapitalet inte erfordras av
Bolagsverket eller av allmén domstol.
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(viii)

(ix)

()

Innan inlésen av aktier verkstalls, skall
bolagets styrelse till reservfonden avsétta
ett belopp motsvarande det belopp
varmed aktiekapitalet skall minskas.

Innehavare av aktie av serie C ar skyldig
att ta emot lsen for aktien efter
underrattelse genom pressmeddelande
om bolagets styrelses beslut om inlésen
av aktier.

Aktier som ar foremal for inlésen be-
rattigar forutom inlésenbeloppet inte till
utdelning eller annan vardedverforing
efter utgangen av det rakenskapsar da
anmalan om inldsen skett av innehavare
av aktier av serie C eller pakallats av
bolagets styrelse. Detsamma galler for
utdelning som ar hanforlig till det
rakenskapsar da anmalan om inlésen
skett av innehavare av aktier av serie C
eller pakallats av bolagets styrelse.

Bolagets styrelse ager vidta de atgarder
som erfordras for att verkstalla inlgsen
av aktier enligt detta inlosenforbehall pa
ett dandamalsenligt och effektivt stt.

B. Inlosen efter pakallande av aktieagare

Vid anméalan om inldsen av innehavare av
aktie av serie C galler, utéver vad som an-
ges i punkten A. ovan, vad som anges i
denna punkt B.

(i)

(i)

Anmalan om inlésen

Om innehavare av aktie av serie C
onskar inlosa sadana aktier skall anmalan
om detta goras till bolagets styrelse.
Aktiedgares anmélan om inlésen &r bin-
dande och skall ske skriftligen med
anvandande av ett av bolaget faststallt
formular under perioden 1 januari — 15
juni aret fore det ar da inlésen verkstélls.
Aktiedgare skall harvid uppge hur manga
aktier som denne énskar fa inldsta.
Styrelsen skall dock dga ratt att forlanga
den tid under vilken aktiedgare ager
anmaéla 6nskan om inlésen av aktier.
Beslut om sadan forlangning skall
offentliggtras genom pressmeddelande.

Styrelsens beslut om inlésen och han-
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(iii)

skjutande till arsstamma

Bolagets styrelse kan besluta att medge
eller forvagra inlosen helt eller delvis i
enlighet med aktiedgares anmalan om
inlosen enligt punkten B. (i) ovan.
Beslutar styrelsen att helt medge inne-
havares av aktie av serie C anmélan om
inlésen, skall utbetalning av inlésenbe-
lopp ske enligt vad som anges i punkten
A. (v) ovan. Beslutar styrelsen att helt
forvégra innehavares av aktie av serie C
anmalan om inldsen, skall styrelsen
hanskjuta fragan om inlosen till nast-
kommande arsstamma for avgorande.
Beslutar styrelsen att delvis forvéagra
innehavares av aktie av serie C anmalan
om inldsen, skall styrelsen i likhet med
vad som anges i foregaende mening ovan
hanskjuta fragan om inl6sen till nast-
kommande arsstamma for avgorande,
forutsatt att styrelsen inte utnyttjat ratten
att begransa det maximala antalet aktier
av serie C som under ett och samma
rakenskapsar kan bli foremal for inlosen
enligt punkten B. (iv) nedan.

Arsstammans stallningstagande till
inlésen samt utbetalning av inldsen-
belopp

Bolagsstdmman &ger, med den begrans-
ning som foljer av punkten B. (iv) nedan,
medge inldsen av aktier baserat pa
anmdlan ddrom av innehavare av aktier
av serie C eller forvagra sadan inlosen av
aktier. Inlésen skall dock alltid medges
av arsstamman om &gare till minst en
tiondel av samtliga aktier i bolaget rostar
for att inlosen skall ske. Om arsstamman
medger inldsen, skall styrelsen
omedelbart verkstélla stdammans beslut
och ombesoérja att utbetalning av
inlésenbelopp sker senast den tjugonde
bankdagen efter det att arsstimman
faststallt balansrakningen for det
rakenskapsar da anmélan om inl6sen
skett av innehavare av aktier av serie C.
Utbetalningen skall uppga till 100
procent av den pa aktien belépande och
av bolaget beréknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvarde per
den 31 december for det rakenskapsar da
anmalan om inldsen skett av innehavare
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(iv)

(v)

(vi)

av aktier av serie C, sasom detta framgar
enligt av arsstamman faststalld
balansrakning. Pa inlésenbelopp, som
utgar enligt denna punkt B (iii), skall
I6pa en arlig ranta om sex procent fran
och med den 31 januari aret efter det att
anmélan om inldsen skett av innehavare
av aktier av serie C till dess full betalning
sker.

Antal aktier

Bolagets styrelse dger rétt att begransa
det maximala antalet aktier av serie C
som under ett och samma rakenskapsar
kan bli féremal for inlosen efter anmalan
dérom av innehavare av aktier av serie C,
dock aldrig till ett lagre antal aktier av
serie C &n som motsvarar ett sammanlagt
inlésenbelopp om 100.000.000 kronor.

Har bolagets styrelse beslutat att helt
eller delvis forvagra inldsen i enlighet
med aktiedgares anmalan om inldsen,
kan arsstimman inte medge inl6sen av
ett hogre antal aktier av serie C an som
motsvarar ett sammanlagt inldsenbelopp
om 100.000.000 kronor.

Proportionell minskning

Om samtliga aktier som anmalts till
inlésen av innehavare av aktier av serie
C inte kommer att l6sas in, skall, oavsett
om beslut att medge inlésen fattats av
bolagets styrelse eller arsstamman,
proportionell minskning (reduktion) ske
av det antal aktier som inléses i for-
hallande till det antal aktier envar aktie-
agare anmalt till inlgsen.

Information till aktiedgare

Information om huruvida inlésen av
aktier medges eller helt eller delvis for-
vagras, besked om arsstammans stall-
ningstagande till fraga rérande inlosen
samt hur manga aktier som kommer att
inldsas och nér utbetalning av inlésen-
belopp sker, skickas med post till de
aktiedgare som avgivit anmdlan om in-
I6sen och vars adress ar kand for bolaget
samt offentliggdéras genom press-
meddelande senast den 1 juli aret fore
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§ 12 Rakenskapsar
Rakenskapsar ar kalenderar.

§ 13 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett av-
stdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

Foreslagen lydelse
det &r da inl6sen verkstélls. Om bolagets
styrelse beslutat om senareldggning av
sista dag for avgivande av anmalan om
inlosen enligt punkten B. (i) ovan, skall
styrelsen &ven &ga rétt att besluta om
senareldggning av ldmnande av
information till aktiedgare enligt denna
punkt.

C. Inlosen efter pakallande av bolagets styrelse

Vid inlésen av aktier av serie C som pa-
kallats av bolagets styrelse géller, utéver vad
som anges i punkten A. ovan, vad som
anges i denna punkt C.

(i) Pakallande av inlosen

Bolagets styrelse &ger under perioden

1 januari — 1 november aret fore det ar da
inlosen verkstalls pakalla inlosen av
samtliga utestaende aktier av serie C,
som inte redan ar féremal for inlésen
efter anmélan dérom av innehavare av
aktier av serie C, eller en valfri andel
darav. Om styrelsen tidigare under
samma rakenskapsar helt forvagrat
aktiedgare inlgsen enligt punkten B. (ii)
ovan, kan styrelsen pakalla inlésen av
aktier enligt denna punkt C. (i) endast
om inlosen avser samtliga utestaende
aktier av serie C, som inte redan ar
foremal for inlosen. Styrelsens pakal-
lande av inlésen enligt denna punkt C. (i)
skickas med post till samtliga innehavare
av aktier av serie C vars adress ar kand
for bolaget samt offentliggérs genom
pressmeddelande. Styrelsen skall harvid
uppge hur manga aktier som kommer att
inlésas.

§ 13 Rakenskapsar
[Ingen &ndring]

§ 14 Avstamningsbolag
[Ingen &ndring]



Punkt 18. Bemyndigande for styrelsen att genomféra en 6kning av bolagets aktiekapital

genom nyemission av inldsenbara aktier av serie C.

Styrelsen foreslar bolagsstimman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen och
langst intill arsstamma 2008, besluta om nyemission av aktier pa féljande villkor:

1.

4.

Bolagets aktiekapital kan dkas med hogst 25.000.000 kronor genom utgivande av hdgst
5.000.000 inldsenbara aktier av serie C, envar med ett kvotvarde om 5 kronor.

Emission skall kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Emissionskursen for aktie av serie C skall motsvara den pa aktien belopande och av
bolaget beraknade andelen av Havsfrukoncernens substansvarde, sasom detta framgar av
det senast offentliggjorda pressmeddelandet ddrom innan teckning av aktie av serie C
sker.

Styrelsen skall dga rétt att faststélla évriga villkor for emissionen.

Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
styrelsen onskar astadkomma en Okning av det forvaltade kapitalet och darmed samman-
hangande stordriftsfordelar. Mojligheten att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt okar
forutsattningarna att nyemission kan ske pa ett snabbt och effektivt satt.

Fullt utnyttjande av bemyndigandet motsvarar en utspadning om cirka 28,2 procent av
kapitalet och 14,5 procent av rdsterna i bolaget.

Punkt 19. Beslut om emission av syntetiska optioner till personal.

Se bilaga 1.

Sarskilt bemyndigande

Styrelsen foreslar slutligen att styrelsen eller den styrelsens dartill utser, bemyndigas att vidtaga de
smarre justeringar i bolagsstdammans beslut avseende férslagen i punkterna 16 - 18 ovan, som kan
visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket respektive VPC AB.

Majoritetskrav

For giltigt beslut av stdamman enligt punkterna 15 — 18 ovan fordras att beslutet bitrédds av
aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda
vid stdmman.

For giltigt beslut av stamman enligt punkt 19 har styrelsen beslutat att beslutet skall bitradas av
aktieagare med nio tiondelar av savél de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid
stdmman

Ovrigt

Aktiedgare representerande mer &n 68 % av samtliga aktier i bolaget och mer &n 79 procent av
rostetalet for samtliga roster i bolaget har meddelat att de star bakom forslagen till beslut enligt
punkterna 9 — 18 ovan.



Handlingar

Arsredovisningen och styrelsens fullstandiga forslag till beslut enligt ovan kommer att skickas per
post till samtliga, hos VPC per den 28/2 2007 registrerade, aktiedgare och dvriga till arsstamman
anmélda samt finnas tillgangliga hos bolaget pa ovan angiven adress senast torsdag den 5 april
2007 och pa bolagets hemsida (www.havsfrun.se) samt Gversands till dvriga intresserade som
begar att fa del av forslagen samt uppger sin adress.

Information om sadan inlésen som kan ske med stéd av ovan foreslaget inlésenforbehall kommer,
forutsatt att bolagsstdmman beslutar i enlighet med styrelsens ovan angivna forslag, att lamnas dels
i kommande arsredovisningar, dels pa bolagets hemsida.

AB HAVSFRUN (publ)
Stockholm i mars 2007
Styrelsen


http://www.havsfrun.se/
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