Syrelsensfor AB Havsfrun (publ) forslag till
arsstamman 2007 om beslut om vinstutdelning

FRITT EGET KAPITAL
Till stammans forfogande stér bolagets fria egna kapital om 502 899 606 kronor.

VINSTUTDELNING
Styrelsen foredar att bolagsstamman beslutar om utdelning for verksamhetsaret 2006
med 1,50 kronor per aktie, sasmmanlagt 19 079 910 kronor, och att 483 819 696 kronor

balanserasi ny rakning.

AVSTAMNINGSDAG

Styrelsen fored ar att bolagsstdmman beslutar att avstamningsdagen for vinstutdelning
skall varaden 24 april 2007. Om bolagsstdmman beslutar i enlighet med forslaget
beréknas utdelning komma att séndas ut genom V PC:s férsorg den 27 april 2007.

STYRELSENSMOTIVERADE YTTRANDE

Enligt 18 kap. 4 8§ aktiebolagslagen skall styrelsen avge ett motiverat yttrande dver
huruvida den féreslagna vinstutdel ningen &r forsvarlig med hansyn till vad som angesi
17 kap. 3 § andra och tredije styckena aktiebolagslagen. Om tillgangar eller skulder har
varderats till verkligt varde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen (1995:1554), skall
det i yttrandet ocksa anges hur stor del av det egna kapitalet som beror pa att en sadan
vardering tillampats. Styrelsens yttrande fogas som Bilaga héartill.

MAJORITETSKRAV
For giltigt beslut enligt styrelsens forglag till vinstutdel ning och avstéamningsdag fordras
att besluten bitrads av mer an hédlften av de vid stémman avgivnarosterna. Vid lika

rostetal har ordf éranden utslagsrost.

Stockholm den 21 februari 2007
Styrelsen



Bilaga

Styrelsensfor AB Havsfrun (publ) yttrande enligt 18
kap. 4 § aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens forslag till arsstamman 2007 om beslut om vinstutdelning,
far styrelsen harmed avge fdljande yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen.

Forutsatt att arsstamman 2007 beslutar i enlighet med styrelsens forslag till beslut om
vinstutdelning" kommer 483 819 696 kronor att balanserasi ny rakning. Full tackning
finns for bolagets bundna egna kapital efter féreslagen vinstutdelning.

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna &rs-
redovisningar. Den verksamhet som bedrivsi bolaget och koncernen medfor inte risker
utover vad som forekommer eller kan antas forekommai branschen eller de risker som
ar férenade med bedrivande av néringsverksamhet. Bolagets och koncernens
konjunkturberoende avviker inte fran vad som i dvrigt forekommer inom branschen.
Styrelsen beddmer att bolaget och koncernen efter foreslagen vinstutdel ning kommer att
haett tillrackligt stort bundet eget kapital i forhallande till verksamhetens storlek.

Koncernens egna kapital hade varit 101 932 000 kronor mindre om derivat instrument
och andrafinansiellainstrument som véarderats till verkligt varde istéllet hade varderats

med utgangspunkt i anskaffningsvardet/enligt |agsta vardets princip.

Styrelsen har beaktat Bolagets och koncernens konsolideringsbehov genom en allsidig
beddmning av Bolagets och koncernens ekonomiska stallning och Bolagets och
koncernens mojligheter att pa sikt infria sina dtaganden. Bolagets och koncernens
ekonomiska situation framgar av arsredovisningen for rakenskapsaret 2006. Bolagets
soliditet uppgar till 99,6 % (41,2 % for rakenskapsaret 2005). K oncernens soliditet
uppgar till 76,1 % (91,2 % for rakenskapsaret 2005). Bolagets och koncernens soliditet
avviker inte fran vad som & férekommande inom branschen och i bolag och koncerner
av liknande storlek och ader. Den foreslagna vinstutdel ningen aventyrar inte bolagets
eller koncernens forméaga att gora de investeringar som bedomts erforderliga. Forslaget

! Styrelsen féresl&r en vinstutdelning om 1,50 kronor per aktie, ssmmanlagt 19 079 910 kronor.



Bilaga

ar vidare forenligt med uppréttad likviditetsbudget enligt vilken bolaget och koncernen
forvantas klara ovantade handel ser och tillfalliga variationer i betalningsstrémmarnai
rimlig omfattning. Bolagets och koncernens ekonomiska stallning ger inte upphov till
annan beddmning &n att bolaget och koncernen kan fortsétta sin verksamhet samt att
bolaget och koncernen forvantas fullgora sina forpliktelser pa saval kort som lang sikt.

Styrelsen har tagit hansyn till bolagets och koncernens stallning i évrigt. Styrelsen har
darvid tagit hansyn till alla kénda férhallanden som kan ha betydel se for bolagets och
koncernens ekonomiska stallning och som inte har beaktats inom ramen for
beddémningen av bolagets och koncernens konsolideringsbehov och likviditet. Bland de
forhallanden som styrelsen beaktat marks sddana handelser och omstandigheter som
bolaget |amnat uppgift om i den i arsredovisningen for rakenskapsaret 2006 intagna
forval tningsberattel sen. Aven handelser och omstandigheter som hanfor sig till
tidpunkter efter rakenskapsaret 2006 har harvid beaktats.

Med hénvisning till vad som anférts ovan, bedémer styrelsen att vinstutdelningen ar
forsvarlig med hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och

koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt.

Stockholm den 21 februari 2007
Syrelsen



