Fordag till andring av bolagsordningen i Aktiebolaget Havsfrun (publ)

Punkten 17 i dagordningen for &rsstamman den 19 april 2007.

Nuvarande lydelse
8 1 Firma
Bolagets firma ar Aktiebolaget Havsfrun (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.

8 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att, direkt
eller indirekt genom annat bolag, kdpa och sédlja
aktier, andrafinansiellainstrument, fond- och
bolagsandelar, valuta, derivat och dvrigavérde-
papper, aga och forvalta fastigheter samt bedriva
fond- och kapitalforvaltning och konsult-
verksamhet, framst avseende hér angiven verk-
samhet.

8 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 25.000.000 kronor och
hogst 100.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall varalégst 5.000.000 och hdgst
20.000.000.

§ 6 Aktieslag

Aktier kan utgesi tva serier, serie A och serie B.
Rostvéardet for aktie av serie A skall varatio
roster och for serie B en rost per aktie. Aktier av
serie A far utgestill ett hogsta antal om 5.000.000
och av serie B till ett hogsta antal om 20.000.000.

Bedlutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B, skall innehavare av aktier av serie A och
serie B aga foretradesrétt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhdlande till det antal aktier
innehavaren forut 8ger (priméar foretrédesrétt).
Aktier som inte tecknats med primér
foretrédesréit skall erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiér foretradesrétt). Om inte
salunda erbjudna aktier récker for den teckning
som sker med subsidiér foretradesrétt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarnai forhadllande
till det antal aktier de forut &ger och i den man
dettainte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A
eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier & av serie A eller serie B, aga
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8 1Firma
[Ingen andring]

§ 2 Styrelsens site
[Ingen &ndring]

§ 3 Verksamhet
[Ingen &ndring]

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor |agst 40.000.000 kronor och
hogst 160.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall varalagst 8.000.000 och hogst
32.000.000.

§ 6 Aktieslag

Aktier kan utgesi tre serier; serie A, serie B och
serie C. Rostvardet for aktie av serie A skall vara
tio roster och for serie B och C en rost per aktie.
Aktier av serie A far utgestill ett hogsta antal om
5.000.000, serie B till ett hogsta antal om
20.000.000 och serie C till ett htgsta antal om
15.000.000.

Bedlutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A, B
och C, skall innehavare av aktier av serie A, B
och C &ga foretrédesrétt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhadlandetill det antal aktier
innehavaren forut ager (primér foretrédesrétt).
Aktier som inte tecknats med primér
foretrédesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning
som sker med subsidiér foretradesrétt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarnai forhallande
till det antal aktier de forut &ger och i den méan
detta inte kan ske, genom lottning.

Bedlutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A,
B dller C, skall samtliga aktiedgare, oavsett om
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foretradesrétt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de férut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesrétt att
teckna teckningsoptioner som om emissionen
géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsrétten respektive foretrédesrétt
att teckna konvertibler som om emissionen géllde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon
inskrénkning i mgjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission
skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhdlande till det antal aktier av sammaslag
som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla
aktier av visst aktiedlag medféraratt till nya aktier
av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte
innebéra ndgon inskrankning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig éndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt dag.

87 Styrelse
Styrelsen skall besta av 1&gst tre och hogst atta
ledaméter med hogst fyra suppleanter.

§ 8 Revisorer
Bolaget skall haen eller tvarevisorer med hogst
samma antal revisorssuppleanter.

§9Kallelse

Kallelsetill bolagsstdmma skall ske genom
annonsering i Post och Inrikes Tidningar och
Svenska Dagbladet tidigast sex veckor och senast
fyraveckor fore ordinarie bolagsstémma och
extra bolagsstamma som skall behandla fraga om
andring av bolagsordningen, samt tidigast sex
veckor och senast tva veckor fére annan extra
bolagsstdmma.

§ 10 Féranmélan

Aktiedgare som vill deltagai férhandlingarna pa
bolagsstdmman skall dels vara upptagen som
aktiedgare i sddan utskrift eller annan fram-
stéllning av hela aktieboken som avsesi 7 kap 28
8 tredje stycket aktiebolagslagen, avseende
forhallandena fem vardagar fore stdmman, dels
goéraanméalan till bolaget senast ki 13.00 den dag
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deras aktier & av serie A, B eller C, dga
foretradesrétt att tecknanya aktier i forhdllande
till det antal aktier de forut ger.

[Ingen @ndring]

[Ingen @ndring]

[Ingen andring]

8§87 Styrelse
[Ingen andring]

8 8 Revisorer
[Ingen andring]

§9Kallelse
[Ingen andring]

8 10 Foranmélan
[Ingen andring]
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som angesi kallelsen till stémman. Sistndmnda
dag féar inte vara sondag, annan allmén helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inteinfallatidigare &n femte vardagen fére
stamman. Aktiedgare dger medfora hogst tva
bitr&den till bolagsstdmman endast om
aktiedgaren anméaler antalet bitraden patid och
sédtt som anges ovan.

§ 11 Bolagsstdmma

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dértill
utsett dppnar bolagsstdmman och leder for-
handlingarnatill dess ordférande valts.

Omrdstning vid bolagsstdmma sker dppet om
bolagsstdmman inte beslutar om sluten omrst-
ning.

Pa arsstdmma skall foljande drende behandlas:
1. Vad av ordférande vid stdmman.
2. Uppréttande och godkénnande av rostlangd.

3. Vad av en dler tva protokolljusterare att jamte
ordféranden justera protokollet.

4. Godkannande av dagordningen.

5. Provning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revi-
sionsberéttelsen samt i forekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevi-
sionsberattel sen.

7. Bedut

a) om faststéllande av resultatrakningen och
bal ansrékningen samt i férekommande
fall koncernresultatrékningen och
koncernbalansrdkningen,

b) om dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststéllda
bal ansrakningen,

c) om ansvarsfrihet & styrelseledaméterna
och verkstallande direktoren.

8. Faststdllande av antalet styrel seledamdter och
styrel sesuppleanter, samt antal et revisorer och
revisorssuppleanter.
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8 11 Bolagsstamma
[Ingen andring]
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9. Faststallande av arvoden &t styrelsen och i
forekommande fall revisorerna

10. Upplysning om styrelsekandidaters uppdrag i
andraforetag och val av styrelseledamdter
och styrelsesuppleanter samt i férekommande
fall revisorer och revisorssuppleanter.

11. Annat &rende, som ankommer pa stamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12 Inlosenforbehall
[Ny klausul] A. Gemensamma bestdmmel ser

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Minskning av aktiekapitalet, dock inte
under minimikapitalet enligt § 4 ovan
eller det 1agsta antalet aktier enligt 8 5
ovan, och med de vidare begrénsningar
som féljer nedan, kan ske genom inldsen
av aktier av serie C efter beslut av
bolagets styrelse.

Inlésen av aktier av serie C kan ske efter
anmalan darom av innehavare av sddan
aktie i enlighet med punkten B. (i) nedan,
forutsatt att bolagets styrelse beslutar om
att inlosen skall ske.

Inlgsen av aktier av serie C kan &ven
pakallas av bolagets styrelsei enlighet
med punkten C. (i) nedan.

Inlésenbel oppet per aktie av serie C skall
motsvara den pa aktien belpande och av
bolaget berdknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvéarde enligt
av arsstamma faststalld balansrakning per
den 31 december for det rékenskapsar da
anméalan om inlGsen skett av innehavare
av aktier av serie C eller pakallats av
bolagets styrelse.

Preliminér utbetalning av inlésenbel opp
skall ske senast den 31 januari aret efter
det att anmalan om inlGsen skett av
innehavare av aktier av serie C, dock
forutsatt att bolagets styrelse beslutat att
inl6sen skall medges, eller pakallats av
bolagets styrelse. Sadan preliminar ut-
betalning skall normalt uppgatill

80 procent av den pa aktien belGpande
och av bolaget beréknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvérde per
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

den 31 december for det rakenskapsar da
anmalan om inlésen skett av innehavare
av aktier av serie C eller pakallats av
bolagets styrelse, sdsom detta framgar av
offentliggjort pressmeddel ande.
Slutavrakning och reglering av inlésen-
beloppet skall ske senast den tionde
bankdagen efter det att arsstdmmai bola-
get faststllt balansrékningen for det
rékenskapsar da anmalan om inlésen
skett av innehavare av aktier av serie C
eller pakallats av bolagets styrelse. Pa
inl6senbel opp som utbetal as enligt denna
punkt A (V) utgdr ingen ranta.

Substansvéardet enligt punkterna A. (iv) —
(v) ovan samt punkten B. (iii) nedan,
skall ber&knas med st6d av god redovis-
ningssed och av bolaget tilldmpade
principer for berékning av substansvérde,
varvid samma berakningsgrund skall
tillémpas vid inl6sen av aktier enligt
detta inl6senforbehdll som vid tidpunkten
for emission av aktier av serie C. Av
bolaget tillampad berakningsgrund och
tilldmpade principer i ovrigt skall angesi
bol agets arsredovisning.

InlGsen av aktier av serie C enligt detta
inlosenforbehdll far endast ske under
forutséttning att och i den utstréckning
som inlésen & tilldten enligt aktie-
bolagslagen och tillstand till minskning
av aktiekapitaet inte erfordras av
Bolagsverket eller av allmén domstol.
Innan inl6sen av aktier verkstalls, skall
bolagets styrelse till reservfonden avsétta
ett belopp motsvarande det belopp
varmed aktiekapitalet skall minskas.

Innehavare av aktie av serie C &r skyldig
att taemot 6sen for aktien efter
underréttel se genom pressmeddel ande
om bolagets styrelses beslut om inlésen
av aktier.

Aktier som &r foremal for inlosen be-
réttigar férutom inlGsenbel oppet intetill
utdelning eller annan vardetverféring
efter utgangen av det rékenskapsar da
anmalan om inldsen skett av innehavare
av aktier av serie C eller pakallats av
bolagets styrelse. Detsamma géller for
utdelning som ar hanférlig till det
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)

rékenskapsar da anmalan om inlGsen
skett av innehavare av aktier av serie C
eller pakallats av bolagets styrelse.

Bolagets styrelse &ger vidta de dtgarder
som erfordras for att verkstallainlésen av
aktier enligt dettainlosenforbehall pa ett
andamdlsenligt och effektivt sitt.

Inlosen efter pakallande av aktiedgare

Vid anmaan om inlésen av innehavare av
aktie av serie C géller, utbver vad som anges

i punkten A. ovan, vad som angesi denna
punkt B.

(i) Anmalan om inldsen

(i)

Om innehavare av aktie av serie C 6nskar
inl6sa sddana aktier skall anmalan om
detta gorastill bolagets styrelse.
Aktiedgares anmalan om inldsen &r bin-
dande och skall ske skriftligen med
anvandande av ett av bolaget faststallt
formul&r under perioden 1 januari — 15
juni aret fore det & dainlosen verkstalls.
Aktiedgare skall harvid uppge hur manga
aktier som denne onskar fainlosta
Styrelsen skall dock &garétt att forlénga
den tid under vilken aktiedgare ager
anmala 6nskan om inldsen av aktier.
Beslut om sadan forlangning skall
offentliggdras genom pressmeddel ande.

Styrelsens beslut om inlésen och han-
skjutande till &rsstamma

Bolagets styrelse kan besluta att medge
eller férvagrainltsen helt eler delvisi
enlighet med aktiedgares anmaan om
inldsen enligt punkten B. (i) ovan.
Bedutar styrelsen att helt medge inne-
havares av aktie av serie C anmélan om
inl6sen, skall utbetalning av inldsenbe-
lopp ske enligt vad som angesi punkten
A. (v) ovan. Bedlutar styrelsen att helt
forvagrainnehavares av aktie av serie C
anmaan om inldsen, skall styrelsen
hanskjuta fragan om inlosen till nést-
kommande arsstdmma for avgorande.
Bedlutar styrelsen att delvis forvégra
innehavares av aktie av serie C anméan
om inlésen, skall styrelseni likhet med
vad som anges i foregadende mening ovan
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(iii)

(iv)

hanskjuta fragan om inlGsen till nast-
kommande arsstdmma for avgorande,
forutsatt att styrelsen inte utnyttjat rétten
att begransa det maximala antalet aktier
av serie C som under ett och samma
rakenskapsar kan bli féremdl for inlésen
enligt punkten B. (iv) nedan.

Arsstammans stélIningstagande till
inlésen samt utbetalning av inldsen-
belopp

Bolagsstamman &ger, med den begrans-
ning som foljer av punkten B. (iv) nedan,
medge inl6sen av aktier baserat pa
anmaan déarom av innehavare av aktier
av serie C eller férvagra sadan inlosen av
aktier. Inlosen skall dock alltid medges av
arsstamman om &gare till minst en tiondel
av samtliga aktier i bolaget rostar for att
inlosen skall ske. Om drsstémman
medger inldsen, skall styrelsen
omedelbart verkstalla stdmmans beslut
och ombesorja att utbetalning av
inldsenbel opp sker senast den tjugonde
bankdagen efter det att arsstdmman
faststdllt balansrakningen for det
rékenskapsar da anmalan om inlGsen skett
av innehavare av aktier av serie C.
Utbetalningen skall uppgatill 100 procent
av den pa aktien belGpande och av
bolaget ber&knade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvérde per
den 31 december for det rakenskapsar da
anmalan om inlésen skett av innehavare
av aktier av serie C, sdsom detta framgar
enligt av arsstamman faststélld
balansrakning. P& inldsenbel opp, som
utgér enligt denna punkt B (iii), skall 16pa
en arlig réanta om sex procent fran och
med den 31 januari aret efter det att
anmalan om inlsen skett av innehavare
av aktier av serie C till dess full betalning
sker.

Antal aktier

Bolagets styrelse ager rétt att begrénsa
det maximala antalet aktier av serie C
som under ett och samma rakenskapsar
kan bli foremal for inldsen efter anmélan
dédrom av innehavare av aktier av serie C,
dock aldrig till ett lagre antal aktier av
serie C dn som motsvarar ett sammanlagt
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v)

(vi)

inldsenbel opp om 100.000.000 kronor.

Har bolagets styrelse beslutat att helt
eller delvisforvagrainlosen i enlighet
med aktiedgares anmalan om inlsen, kan
arsstamman inte medge inl6sen av ett
hogre antal aktier av serie C &n som
motsvarar ett sammanlagt inlésenbel opp
om 100.000.000 kronor.

Proportionell minskning

Om samtliga aktier som anméaltstill
inldsen av innehavare av aktier av serie C
inte kommer att 16sas in, skall, oavsett
om beslut att medge inlésen fattats av
bolagets styrelse eller arsstamman,
proportionell minskning (reduktion) ske
av det antal aktier som inldsesi for-
hallande till det antal aktier envar aktie-
agare anmadlt till inldsen.

Information till aktiedgare

Information om huruvidainlésen av
aktier medges eller helt eller delvis for-
vagras, besked om arsstdmmans stall-
ningstagande till fraga rérande inlsen
samt hur manga aktier som kommer att
inlésas och nér utbetalning av inlésen-
belopp sker, skickas med post till de
aktiedgare som avgivit anmélan om in-
|6sen och vars adress & kand for bolaget
samt offentliggdras genom press-
meddelande senast den 1 juli aret fore det
ar dainlosen verkstalls. Om bolagets
styrelse beslutat om senareléggning av
sistadag for avgivande av anmélan om
inldsen enligt punkten B. (i) ovan, skall
styrelsen &ven &ga rétt att besluta om
senarelaggning av 1dmnande av
information till aktiedgare enligt denna
punkt.

C. Inlosen efter pakallande av bolagets styrelse

Vid inlosen av aktier av serie C som p&
kallats av bolagets styrelse géller, utbver vad
som anges i punkten A. ovan, vad som anges
i denna punkt C.

(i) Pakallande av inlGsen

Bolagets styrelse ager under perioden
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§ 12 Rakenskapsar
Rakenskapsar ar kalenderdr.

§ 13 Avstamningsbolag

Bolagets aktier skall vararegistreradei ett av-
stdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontof6ring av finansiellainstrument.

Foreslagen lydelse
1 januari — 1 november aret fore det ar da
inl6sen verkstalls pakallainldsen av
samtliga utestdende aktier av serie C,
som inte redan &r foremdl for inlsen
efter anméan dérom av innehavare av
aktier av serie C, eller en vafri andel
dérav. Om styrelsen tidigare under
samma rakenskapsar helt forvagrat
aktiedgare inldsen enligt punkten B. (ii)
ovan, kan styrelsen pakallainlésen av
aktier enligt denna punkt C. (i) endast om
inlGsen avser samtliga utestédende aktier
av serie C, som inte redan & foremal for
inlosen. Styrelsens pakallande av inldsen
enligt denna punkt C. (i) skickas med
post till samtligainnehavare av aktier av
serie C vars adress & kand for bolaget
samt offentliggdrs genom
pressmeddel ande. Styrelsen skall héarvid
uppge hur manga aktier som kommer att
inlosas.

§ 13 Réakenskapsar
[Ingen andring]

§ 14 Avstamningsbolag
[Ingen andring]



