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AB Havsfruns styrelsesfullstandiga fordlag till beslut vid extra

bolagsstamma den 15 januari 2008.

7. Beslut om andring av bolagsor dningen.

81 Firma

Styrelsen foredar att 1 § i bolagsordningen andrastill att lyda: " Bolagets firma & Havsfrun

Investment AB. Bolaget ar publikt (publ).”

8 3 Verksamhet

| syfte att m6jliggora 6vergang fran ett investeringsforetag till ett investmentforetag,

varigenom nuvarande dubbel beskattning normalt kan elimineras, féredar styrelsen att

bolagsstamman beslutar att dndra bolagets verksamhetsforemal till: "Foremal et for

bolagets verksamhet &r att uteslutande eller s gott som uteslutande forvalta vardepapper

eller liknande tillgangar och genom ett valfordelat vardepappersinnehav erbjuda

andelsagarna riskfordelning.".

§ 12 Inldsenforbehall

Vid arsstammai bolaget den 19 april 2007 beslutades att ett nytt aktieslag (aktier av serie
C) skulle kunna ges ut, vilka omfattades av ett inlsenforbehdll. Styrelsen foresdr nu att

inlosenforbehdllet justeras enligt foljande. (Féreslagna andringar har markerats med kursiv

il

Nuvarande lydelse

§ 12 Inldsenforbehdll

A. Gemensamma bestammel ser

(i)  Minskning av aktiekapitalet, dock inte
under minimikapitalet enligt § 4 ovan
eller det |agsta antalet aktier enligt 8 5
ovan, och med de vidare begrénsningar
som féljer nedan, kan ske genom inldsen
av aktier av serie C efter beslut av
bolagets styrelse.

Foreslagen lydelse

§ 12 Inldsenforbehdll

A. Gemensamma bestammel ser

(i)  Minskning av aktiekapitalet, dock inte
under minimikapitalet enligt § 4 ovan
eller det 18gsta antalet aktier enligt 8 5
ovan, och med de vidare begransningar
som féljer nedan, kan ske genom inldsen
av aktier av serie C efter beslut av
bolagets styrelse.
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(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Inl6sen av aktier av serie C kan ske efter
anmalan darom av innehavare av sddan
aktie i enlighet med punkten B. (i) nedan,
forutsatt att bolagets styrelse beslutar om
att inlosen skall ske.

Inlgsen av aktier av serie C kan &ven
pakallas av bolagets styrelse i enlighet
med punkten C. (i) nedan.

Inlésenbel oppet per aktie av serie C skall
motsvara den pa aktien belpande och av
bolaget berdknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvarde enligt
av arsstamma faststélld balansr akning
per den 31 december for det réken-
skapsar d& anmalan ominlésen skett av
innehavare av aktier av serie C eller pa-
kallats av bolagets styrelse.

Preliminér utbetalning av inldsenbelopp
skall ske senast den 31 januari aret efter
det att anmélan ominldsen skett av
innehavare av aktier av serie C, dock
forutsatt att bolagets styrelse bedutat att
inl6sen skall medges, eller pakallats av
bolagets styrelse. Sadan preliminar ut-
betalning skall normalt uppga till

80 procent av den pa aktien bel 6pande
och av bolaget beréknade andelen av
Havsfrunkoncer nens substansvérde per
den 31 december for det rakenskapsar da
anmalan ominldsen skett av innehavare
av aktier av serie C eller pakallats av
bolagets styrelse, sasom detta framgar av
offentliggjort pressmeddelande.
Sutavrakning och reglering av inl6sen-
beloppet skall ske senast den tionde
bankdagen efter det att arsstamma i bola-
get faststallt balansrakningen for det
rakenskapsar da anmalan ominlésen
skett av innehavare av aktier av serie C
eller pakallats av bolagets styrelse. P&
inl6senbel opp som utbetalas enligt denna
punkt A (v) utgdr ingen ranta.

Substansvéardet enligt punkterna A. (iv) —
(v) ovan samt punkten B. (iii) nedan,
skall berdknas med stdd av god redovis-
ningssed och av bolaget tillampade
principer for berdkning av substansvérde,
varvid samma berakningsgrund skall

Foreslagen lydelse

(i1)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Inl6sen av aktier av serie C kan ske efter
anmalan dérom av innehavare av sddan
aktiei enlighet med punkten B. (i) nedan,
forutsatt att bolagets styrelse beslutar om
att inlésen skall ske.

Inl@sen av aktier av serie C kan &ven
pakallas av bolagets styrelse i enlighet
med punkten C. (i) nedan.

Inlésenbel oppet per aktie av serie C skall
motsvara den pa aktien belpande och av
bolaget berdknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvérde sdsom
detta angivitsi av styrelsen godkand
kvartalsrapport respektive bok-
slutskommuniké for det kvartal inneha-
vares anmalan respektive styrelsens pa-
kallande avser.

Utbetal ning av inldsenbelopp skall sketio
(10) bankdagar efter styrelsens
offentliggtrande av kvartal srapporten
respektive bokslutskommunikén for det
kvartal innehavares anmalan respektive
styrelsens pakallande avser. Pa inl6sen-
belopp som utbetalas enligt denna punkt
A. (V) utgdr ingen ranta.

Substansvéardet enligt punkterna A. (iv) —
(v) ovan samt punkten B. (iii) nedan,
skall beréknas med st6d av god redovis-
ningssed och av bolaget tillampade
principer for berdkning av substansvérde,
varvid samma berakningsgrund skall
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tilldmpas vid inldsen av aktier enligt detta
inlosenforbehdll som vid tidpunkten for
emission av aktier av serie C. Av bolaget
tilldmpad berékningsgrund och
tilldmpade principer i 6vrigt skall angesi
bol agets arsredovisning.
(vii) Inlésen av aktier av serie C enligt detta
inlosenforbehdll far endast ske under
forutséttning att och i den utstréckning
som inldsen &r tilldten enligt aktie-
bolagslagen och tillstand till minskning
av aktiekapitalet inte erfordras av
Bolagsverket eller av allmén domstol.
Innan inlBsen av aktier verkstalls, skall
bolagets styrelse till reservfonden avsétta
ett belopp motsvarande det belopp
varmed aktiekapitalet skall minskas.

(viii) Innehavare av aktie av serie C &r skyldig
att ta emot |0sen for aktien efter
underréttel se genom pressmeddelande om
bolagets styrel ses beslut om inlésen av
aktier.

(ix) Aktier som &r férema for inl6sen be-
réttigar forutom inldsenbel oppet inte till
utdelning eller annan vardebverforing
efter utgangen av det rakenskapsar da
anmalan ominlGsen skett av innehavare
av aktier av serie C eller pakallats av
bolagets styrelse. Detsamma géller for
utdelning som ar hanforlig till det
rakenskapsar da anmalan ominlésen
skett av innehavare av aktier av serieC
eller pakallats av bolagets styrelse.

(X) Bolagets styrelse &ger vidta de atgarder
som erfordras for att verkstélla inldsen av

aktier enligt dettainl6senforbehdll pa ett
andamal senligt och effektivt satt.

B.  Inlosen efter pakallande av aktiedgare

Vid anméan om inlésen av innehavare av aktie
av serie C géller, utbver vad som angesi
punkten A. ovan, vad som anges i denna

punkt B.

(i)  Anméaan om inldsen

Om innehavare av aktie av serie C onskar
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tilldmpas vid inldsen av aktier enligt detta
inl6senforbehdll som vid tidpunkten for
emission av aktier av serie C. Av bolaget
tillémpad berékningsgrund och
tillampade principer i évrigt skall angesi
bolagets arsredovisning och framga av
bolagets hemsida.

Inlésen av aktier av serie C enligt detta
inlosenforbehdll far endast ske under
forutsattning att och i den utstréckning
som inlGsen &r tilldten enligt aktie-
bolagslagen och tillstand till minskning
av aktiekapitalet inte erfordras av
Bolagsverket eller av allmén domstol.
Innan inldsen av aktier verkstalls, skall
bolagets styrelsetill reservfonden avsétta
ett bel opp motsvarande det belopp
varmed aktiekapitalet skall minskas.

(viii) Innehavare av aktie av serie C &r skyldig
att taemot 16sen for aktien efter
underréttel se genom pressmeddelande om
bolagets styrelses eller arsstammans
beslut om inlGsen av aktier.

(vii)

(ix) Aktier som &r forema for inl6sen be-
réttigar forutom inl dsenbel oppet endast
till sddan utdelning eller annan véarde-
overforing som beaktats vid berékning av
det substansvarde pa vilket inlsen-
beloppet grundats enligt punkten A. (iv)
ovan.

(X) Bolagets styrelse &ger vidta de atgarder
som erfordras for att verkstéllainlésen av
aktier enligt detta inlosenforbehall pa ett
andamal senligt och effektivt sétt.

B.  Inlosen efter pakallande av aktiedgare

Vid anméan om inlésen av innehavare av aktie
av serie C gdller, utbver vad som angesi
punkten A. ovan, vad som anges i denna

punkt B.

(i)  Anméan om inldsen

Om innehavare av aktie av serie C dnskar
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(if)

inl0sa sddana aktier skall anmélan om
detta gorastill bolagets styrelse.
Aktiedgares anmalan om inldsen &r bin-
dande och skall ske skriftligen med
anvandande av ett av bolaget faststallt
formul&r under perioden 1 januari —

15 juni aret fore det &r da inlosen
verkstélls. Aktiedgare skall harvid uppge
hur manga aktier som denne 6nskar fa
inldsta. Styrelsen skall dock agarétt att
forlanga den tid under vilken aktiedgare
ager anmala 6nskan om inlésen av aktier.
Beslut om sadan forlangning skall
offentliggtras genom pressmeddel ande.

Styrelsens beslut om inlésen och han-
skjutande till &rsstamma

Bolagets styrelse kan besluta att medge
eller férvagrainlésen helt eler delvisi
enlighet med aktiedgares anmaan om
inldsen enligt punkten B. (i) ovan.
Bedlutar styrelsen att helt medge inne-
havares av aktie av serie C anméan om
inlosen, skall utbetalning av inldsenbe-
lopp ske enligt vad som angesi punkten
A. (v) ovan. Bedlutar styrelsen att helt
forvagra innehavares av aktie av serie C
anmalan ominldsen, skall styrelsen
hanskjuta fragan ominldsen till nast-
kommande arsstamma for avgorande.
Bedlutar styrelsen att delvis forvagra
innehavares av aktie av serie C anmélan
ominldsen, skall styrelseni likhet med
vad som anges i foregadende mening ovan
hanskjuta fragan ominlosen till nast-
kommande arsstamma for avgorande,
forutsatt att styrelsen inte utnyttjat réatten
att begransa det maximala antalet aktier
av serie C som under ett och samma
rakenskapsar kan bli foremal for inlésen
enligt punkten B. (iv) nedan.

Foreslagen lydelse

(i1)

inl6sa sddana aktier skall anmalan om
detta gorastill bolagets styrelse.
Aktiedgares anmalan om inldsen &r bin-
dande och skall ske skriftligen med
anvandande av ett av bolaget faststallt
formul&r, och ange det kvartal anméalan
avser, samt hur manga aktier som denne
onskar fainlosta. Aktieagares anmalan
ominlosen skall ha inkommit till bolaget
senast etthundra (100) kalenderdagar
fére den kvartal shokslutsdag anmélan om
inl6sen avser. Styrelsen skall dock aga
rétt att forlanga den tid under vilken
aktiedgare &ger anmala 6énskan om
inl6sen av aktier. Beslut om sadan
forlangning skall offentliggdras genom
pressmeddel ande.

Styrelsens beslut om inlésen och han-
skjutande till &rsstamma

Bolagets styrelse kan bedluta att medge
eller forvagrainldsen helt eller delvisi
enlighet med aktiedgares anmaan om
inlGsen enligt punkten B. (i) ovan.
Beslutar styrelsen att helt eller delvis
medge innehavares av aktie av serie C
anmalan om inlsen, skall utbetalning av
inl6senbel opp ske enligt vad som angesii
punkten A. (v) ovan, savitt avser
medgivet belopp. Beslutar styrelsen att
forvagra eller endast delvis medge inne-
havare av aktie av serie C inldsen skall
styrelsen, om styrelsen inte begransat det
antal aktier som kan bli férema for
inlésen enligt punkten B. (iv) nedan, for
de aktieagare som sa har begart,
hanskjuta fragan ominlosen av de aktier
for vilka inldsen inte medgivits av sty-
relsen till nastkommande &rsstamma for
avgorande samt uppratta erforderligt
forglag till beslut jamte évriga hand-
lingar, varvid innehavare av aktier av
serie C kommer att vara berattigade till
det inlésenbel opp per aktie av serie C
som motsvarar den pa aktien beldpande
och av bolaget beréknade andelen av
Havsfrunkoncer nens substansvérde sa-
som detta angivitsi av styrelsen godkand
kvartalsrapport respektive bok-
slutskommunikeé for det kvartal inneha-
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(iii)  Arsstdmmans stéllningstagande till
inlfsen samt utbetalning av inldsenbel opp

Bolagsstamman éger, med den begrans-
ning som fdljer av punkten B. (iv) nedan,
medge inl6sen av aktier baserat pa
anmalan darom av innehavare av aktier
av serie C eller forvagra sadan inldsen av
aktier. Inldsen skall dock alltid medges av
arsstémman om &gare till minst en tiondel
av samtliga aktier i bolaget rostar for att
inl6sen skall ske. Om arsstamman medger
inlosen, skall styrelsen omedelbart
verkstélla stémmans beslut och ombestrja
att utbetalning av inldsenbel opp sker
senast den tjugonde bankdagen efter det
att arsstamman faststéllt balansrakningen
for det rakenskapsar da anmalan om
inldsen skett av innehavare av aktier av
serie C. Utbetalningen skall uppgatill

100 procent av den pa aktien bel Gpande
och av bolaget beréknade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvarde per
den 31 december for det rakenskapsar da
anmalan om inlGsen skett av innehavare
av aktier av serie C, sdsom detta framgar
enligt av arsstamman faststalld
balansrakning.

Pa inl6senbel opp, som utgar enligt denna
punkt B (iii), skall I6pa en arlig rantaom
sex procent fran och med den 31 januari
aret efter det att anmalan ominlésen
skett av innehavare av aktier av serie C
till dessfull betalning sker.

(iv) Antal aktier

Bolagets styrelse ager rétt att begransa
det maximala antalet aktier av serie C
som under ett och samma réakenskapsar
kan bli foremal for inlGsen efter anmélan
dérom av innehavare av aktier av serie C,
dock aldrig till ett 1&gre antal aktier av
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vares anmalan avser.

(iii)  Arsstdmmans stéllningstagande till
inldsen samt utbetalning av inldsenbel opp

Arsstamman &ger, med den begrénsning
som foljer av detta inlésenforbehall,
medge eller forvagra sddan inlosen av
aktier som styrelsen har begransat med
stéd av punkten B. (ii) ovan. Inldsen skall
dock alltid medges av &rsstdmman om
agare till minst en tiondel av samtliga
aktier i bolaget rostar for att inlosen skall
ske. Om arsstamman medger inldsen,
skall styrelsen omedelbart verkstélla
stémmans beslut och ombesorja att
utbetalning av inlsenbel opp sker senast
den tionde bankdagen efter det att
arsstamman faststallt balansrakningen for
ifrégavarande rakenskapsar.
Utbetalningen skall, med de
begransningar somfoljer av detta
inldsenforbehall, for envar inlost aktie
uppgatill etthundra (100) procent av den
pa aktien belopande och av bolaget
ber&knade andelen av
Havsfrunkoncernens substansvérde enligt
av styrelsen godkand kvartal srapport
respektive bokslutskommuniké for det
kvartal innehavares anmalan respektive
styrel sens pakallande avser.

Pa inlsenbel opp, som utgar enligt denna
punkt B. (iii), skall I6paen arlig rantaom
sex (6) procent fran den tionde
bankdagen efter styrelsens offentlig-
gorande av kvartalsrapporten respektive
bokslutskommunikeén for det kvartal
innehavares anmalan respektive

styrel sens pakallande avser till dess full
betalning sker.

(iv) Begransning av antal aktier som kan bli
foremal for inlosen samt senareléaggning
av utbetalning av inldsenbel opp

Om bolagets styrelse finner att det ar
nodvandigt, t.ex. med hansyn till bolagets
eller Havsfrunkoncernens
konsolideringsbehov, likviditet och
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v)

(vi)

serie C an som motsvarar ett sammanlagt
inlésenbel opp om 100.000.000 kronor.

Har bolagets styrelse bedutat att helt
eller delvisforvagra inldsen i enlighet
med aktiedgares anmdlan ominldsen, kan
arsstamman inte medge inlsen av ett
hogre antal aktier av serie C an som
motsvarar ett sammanlagt inldsenbel opp
om 100.000.000 kronor.

Proportionell minskning (v)

Om samtliga aktier som anméltstill
inldsen av innehavare av aktier av serie C
inte kommer att |6sas in, skall, oavsett om
beslut att medge inlGsen fattats av
bolagets styrelse eller arsstdmman,
proportionell minskning (reduktion) ske
av det antal aktier som inldsesi for-
hallande till det antal aktier envar aktie-
agare anmalt till inl6sen.

Information till aktiedgare (vi)

Information om huruvida inldsen av
aktier medges eller helt eller delvis for-
vagras, besked om arsstammans stéll-
ningstagande till fraga rérande inlésen
samt hur manga aktier som kommer att
inl6sas och nér utbetalning av inlésen-
bel opp sker, skickas med post till de
aktiedgare som avgivit anmédlan omin-
|6sen och vars adress ar kand for bolaget
samt offentliggdras genom press-
meddelande senast den 1 juli aret fore det
ar da inlosen verkstélls. Om bolagets
styrelse beslutat om senareldggning av
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stéllning i 6vrigt eller med hansyn till
kostnaden fér och méjligheten att inom
erforderlig tid och pa ett ordnat satt
avveckla av bolaget gjorda placeringar,
ager styrelsen framtill dess att
inl6senbesl utet registreras besluta att det
maximala antalet aktier av serie C som
under ett kvartal kan bli foremal for
inldsen efter anmalan darom av
innehavare av aktier av serie C skall
begréansas, och/dler att tidpunkten for
utbetalning av inl6senbelopp enligt
punkten A. (V) ovan skall senarelaggas,
varvid utbetalning skall ske sa snart
styrelsen finner det mojligt. Syrelsens
beslut att begrénsa det antal aktier som
kan bli foremal for inlésen och att
senarelagga utbetalningen av
inl6senbel opp med stéd av denna punkt
B. (iv), & dlutliga och kan sdledes inte
hanskjutas till &rsstamman enligt punkten
B. (iii) ovan.

Proportionell minskning

Om samtliga aktier som anmalts till
inlésen av innehavare av aktier av serie C
inte kommer att |6sas in, skall, cavsett om
bedlut att medge inlésen fattats av
bolagets styrelse eller arsstamman,
proportionell minskning (reduktion) ske
av det antal aktier sominldsesi
forhallande till det antal aktier envar
aktiedgare anmédlt till inlésen, men inte
far inlosta. Inldsen kan dock endast ske
av hela aktier.

Information till aktiedgare

Information om huruvida inldsen av
aktier medges eller forvagras helt eller
delvis, hur manga aktier som kommer att
inlésas och nér utbetalning av
inldsenbel opp sker, skickas med post till
de aktiedgare som avgivit anméan om
inlésen och vars adress &r kand for
bolaget samt offentliggdrs genom
pressmeddelande senast tva (2) veckor
efter det att innehavares anmalan om
inl6sen senast skulle ha inkommit enligt
punkt A. (i) ovan. Om bolagets styrelse
beslutat om senarel&ggning av sista dag
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sista dag for avgivande av anméalan om
inl6sen enligt punkten B. (i) ovan, skall
styrelsen dven &garétt att besluta om
senareldggning av 1dmnande av
information till aktiedgare enligt denna
punkt.

C. Inlosen efter pakallande av bolagets
styrelse

Vid inl6sen av aktier av serie C som pakallats
av bolagets styrelse galler, utéver vad som
angesi punkten A. ovan, vad som angesi denna
punkt C.

(i) Pakalandeav inlosen

Bolagets styrelse ager under perioden

1 januari — 1 november aret fore det ar
da inlésen verkstélls pakalla inlésen av
samtliga utestaende aktier av serie C,
sominte redan ar foremal for inlésen
efter anmalan déarom av innehavare av
aktier av serie C, eller en valfri andel
darav. Om styrelsen tidigare under
samma réakenskapsar helt forvagrat
aktiedgare inldsen enligt punkten B. (ii)
ovan, kan styrelsen pakalla inlosen av
aktier enligt denna punkt C. (i) endast om
inl6sen avser samtliga utestaende aktier
av serie C, sominte redan ar foremal for
inlosen. Syrelsens pakallande av inlésen
enligt denna punkt C. (i) skickas med post
till samtliga innehavare av aktier av serie
C varsadress ar kand for bolaget samt
offentliggérs genom pressmeddel ande.
Styrelsen skall harvid uppge hur manga
aktier som kommer att inlésas.
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for avgivande av anmélan om inlésen
enligt punkten B. (i) ovan, skall styrelsen
aven &garétt att besluta om
senareldggning av 1dmnande av
information till aktiedgare enligt denna
punkt. Information om arsstammans
stallningstagande till fraga rérande
inldsen, om styrelsens beslut om
begransning av det antal aktier som kan
bli foremal for inlésen samt om styrelsen
beslutat om senareléggning av
utbetalning av inlésenbel opp, skall
omedel bart offentliggtrs genom
pressmeddel ande samt skickas med post
till de aktiedgare som avgivit anméalan om
inlésen och vars adress ar kand for
bolaget.

C. Inlosen efter pakallande av bolagets
styrelse

Vid inlosen av aktier av serie C som pakallats
av bolagets styrelse gdller, utdver vad som
angesi punkten A. ovan, vad som angesi denna
punkt C.

(i) Pakallande av inl6sen

Bolagets styrelse ager inom den tid som
angesi punkten B. (i) ovan (dock utan
mojlighet till senareléaggning av tiden for
pakallande), pakalla inlosen av ett valfritt
antal aktier av serie C, sominte redan ar
foremal for inlosen efter anmalan dérom
av innehavare av aktier av serie C.

(i)  Begransning av antal aktier som kan bli
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foremal for inlsen samt senarelaggning
av utbetalning av inldsenbel opp

Om styrelsen har pakallat inlésen av
aktier av serie Ci enlighet med detta
inl6senforbehall, ager styrelsen fram till
dess att inldsenbedl utet registrerats
begransa det antal aktier som kan bli
foremal for inlosen och/eller senarelagga
utbetalningen av inl6senbel opp pa
motsvarande satt som galler vid
aktieagares pakallande av inl6sen av
aktier av serie C, i enlighet med punkten
B. (iv) ovan.

(iii)  Information till aktieAgare

Styrelsens pakallande av inl6sen enligt
detta inlosenforbehall skickas med post
till samtliga innehavare av aktier av serie
C varsadress ar kand for bolaget samt
offentliggtrs genom pressmeddel ande.
Styrelsen skall harvid uppge hur manga
aktier som kommer att inldsas.

Information om styrelsens beslut om
begransning av det antal aktier som kan
bli foremal for inldsen samt om
senareldggning av utbetalning av
inlésenbel opp, skall omedelbart
offentliggdrs genom pressmeddelande
samt skickas med post till de aktiedgare
som avgivit anmélan ominlésen och vars
adress ar kand for bolaget.

8. Beslut om justering av den emissionskur s, avseende hdgst 1.000.000 aktier av serie

C, till vilken emission av aktier av serie C kan skei enlighet med tidigar e lamnat

bemyndigande.
Vid arsstammai bolaget den 19 april 2007 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen och langst intill &rsstamma 2008, besluta att bol agets aktiekapital skall 6kas med

hogst 25.000.000 kronor genom nyemission av hogst 5.000.000 inl6senbara aktier av serie
C. Emission skall enligt bemyndigandet kunna ske med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrétt, och till en emissionskurs for aktie av serie C som motsvarar
den pa aktien belGpande och av bolaget beréknade andelen av Havsfrunkoncernens

substansvarde sdsom detta framgéar av det senast offentliggjorda pressmeddel andet darom
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innan teckning av aktie av serie C sker. Bemyndigandet registrerades vid Bolagsverket den
10 maj 2007, och har annu inte utnyttjats.

| syfte att mojliggora en sddan spridning av aktier av serie C att dessa kan upptas till

handel vid OMX Nordiska lista och att i forlangningen darav astadkomma en 6kning av det
forvaltade kapitalet och uppna darmed sammanhangande stordriftsfordelar, foreslar
styrelsen vidare att den i bemyndigandet angivna emissionskursen, savitt avser htgst
1.000.000 av de totalt 5.000.000 inlésenbara aktierna av serie C som bemyndigandet
omfattar, justeras enligt féljande. Emissionskursen for aktie av serie C skall motsvara lagst
80 procent av den pa aktien bel Gpande och av bolaget beraknade andelen av
Havsfrukoncernens substansvéarde, sdsom detta framgar av det senast offentliggjorda
pressmeddel andet ddrom innan teckning av aktie av serie C sker. Vid en eventuell emission

av rabatterade aktier avser styrelsen att beakta nuvarande aktiedgares intressen.

| dvrigt skall bemyndigandet vara oforandrat, vilket bl.a. innebér att fullt utnyttjande av
bemyndigandet motsvarar en utspadning om cirka 27,90 procent av kapitalet och cirka
14,44 procent av rosternai bolaget. Den del av bemyndigandet, som avser de 1.000.000
inlosenbara aktier av serie C, for vilka emissionskursen justerats enligt ovan, motsvarar en

utspadning om cirka 7,18 procent av kapitalet och cirka 3,27 procent av rosternai bolaget.

Styrelsen foresar slutligen att styrelsen eller den styrelsens dartill utser, bemyndigas att
vidtaga de smérre justeringar i ovanstédende beslut, som kan visasig erforderligai samband
med registrering vid Bolagsverket respektive VPC AB.

AB HAVSFRUN (publ)
Stockholm i december 2007
Syrelsen



