HAVSFRUN

INVESTMENT AB

Bilaga
Styrelsens for Havsfrun Investment AB yttrande enligt 18 kap. 4 8§ aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens forslag till &rsstimman 2013 om beslut om vinstutdelning, far styrelsen hiarmed avge
foljande yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen.

Férutsatt att &rsstimman 2013 beslutar i enlighet med styrelsens forslag till beslut om vinstutdelning® kommer
184 724 596 kr att balanseras i ny rékning. Full tdckning finns for bolagets bundna egna kapital efter foreslagen
vinstutdelning.

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. Den verksamhet som
bedrivs i bolaget och koncernen medfor inte risker utdver vad som forekommer eller kan antas férekomma i
branschen eller de risker som &r forenade med bedrivande av naringsverksamhet. Bolagets och koncernens
konjunkturberoende avviker inte frén vad som i 6vrigt forekommer inom branschen. Styrelsen bedémer att bolaget
och koncernen efter foreslagen vinstutdelning kommer att ha ett tillrackligt stort bundet eget kapital i forhallande till
verksamhetens storlek.

Styrelsen har beaktat Bolagets och koncernens konsolideringsbehov genom en allsidig bedémning av Bolagets och
koncernens ekonomiska stallning och Bolagets och koncernens mojligheter att pa sikt infria sina taganden. Bolagets
och koncernens ekonomiska situation framgar av arsredovisningen for rakenskapsaret 2012. Bolagets soliditet uppgar
till 88,6 % (93,6 % for rakenskapsaret 2011). Koncernens soliditet uppgar till 92,6 % (98,0 % for rakenskapsaret
2011). Bolagets och koncernens soliditet avviker inte fran vad som ar forekommande inom branschen och i bolag och
koncerner av liknande storlek och alder. Den foreslagna vinstutdelningen dventyrar inte bolagets eller koncernens
forméga att gora de investeringar som bedomts erforderliga. Forslaget ar vidare forenligt med uppréttad
likviditetsbudget enligt vilken bolaget och koncernen férvéntas klara ovantade héndelser och tillfalliga variationer i
betalningsstrommarna i rimlig omfattning. Bolagets och koncernens ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan
bedémning an att bolaget och koncernen kan fortsatta sin verksamhet samt att bolaget och koncernen forvéntas
fullgéra sina forpliktelser pa saval kort som lang sikt.

Styrelsen har tagit hansyn till bolagets och koncernens stéllning i dvrigt. Styrelsen har dérvid dven tagit hénsyn till
alla kanda forhallanden som kan ha betydelse for bolagets och koncernens ekonomiska stéllning och som inte har
beaktats inom ramen fér bedémningen av bolagets och koncernens konsolideringsbehov och likviditet. Bland de
forhallanden som styrelsen beaktat marks sadana handelser och omstandigheter som bolaget lamnat uppgift om i den i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2012 intagna forvaltningsberéttelsen. Aven hindelser och omstandigheter som
hanfor sig till tidpunkter efter rakenskapséret 2012 har harvid beaktats.

Med hanvisning till vad som anférts ovan, bedémer styrelsen att vinstutdelningen ar férsvarlig med héanvisning till de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pé storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt
bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Stockholm den 20 februari 2013

Styrelsen

! Styrelsen foreslar en vinstutdelning om 1,50 kronor per aktie, sammanlagt 18 158 910 kronor
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