BOLAGSORDNING FOR
HAVSFRUN INVESTMENT AB
Org. nr 556311-5939

§ 1 Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn dr Havsfrun Investment AB. Bolaget dr publikt (publ).
§ 2 Styrelsens site

Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremilet £6r bolagets verksamhet dr att, direkt eller indirekt genom annat bolag, kopa och silja
aktier, andra finansiella instrument, fond- och bolagsandelar, valuta, derivat och 6vriga virdepapper,
dga och forvalta fastigheter samt bedriva fond- och kapitalférvaltning och konsultverksambhet,
frimst avseende hir angiven verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor ligst 60.000.000 kronor och hogst 240.000.000 kronor.
§ 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara ligst 12.000.000 och hégst 48.000.000.

§ 6 Aktieslag

Aktier kan utges i tre serier, serie A, serie B och serie C. Réstvirdet for aktie av serie A skall vara tio
réster och f6r serie B och C en r6st per aktie. Aktier av serie A far utges till ett hdgsta antal om
5.000.000 och av serie B till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet och serie C till ett hégsta antal
om 15.000.000.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A, B
och C, skall innehavare av aktier av serie A, B och C dga foretridesritt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren férut dger (primir foretridesritt).
Aktier som inte tecknats med primir foretridesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsididr foretradesritt). Om inte sdlunda erbjudna aktier ricker f6r den teckning som sker med
subsididr foretradesritt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de
forut dger och 1 den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A,
B eller C, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av serie A, B eller C, dga foretradesritt
att teckna nya aktier i férhéllande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretrddesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gillde
de aktier som kan komma att nytecknas pd grund av optionsritten respektive foretradesritt att
teckna konvertibler som om emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut
mot.



Vad som ovan sagts skall inte innebira nagon inskrinkning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
torhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dirvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medféra ritt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebdra nagon
inskrinkning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig indring av bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

§ 7 Styrelse

Styrelsen skall bestd av ldgst tre och hégst atta ledaméter med hégst fyra suppleanter.

§ 8 Revisorer

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hégst samma antal revisorssuppleanter.

§ 9 Kallelse

Kallelse sker genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 10 Foranmilan

En aktiedgare far delta i bolagsstimma endast om aktiedgaren anmaler detta till bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara séndag, annan allmin helgdag,
16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore

stamman.

En aktiedgare far ha med sig bitriden vid bolagsstimman endast om aktiedgaren anmiler antalet
bitriden (hogst tvd) till bolaget pa det sitt som anges i féregdende stycke.

§ 11 Bolagsstimma

Pa drsstimma skall féljande drende behandlas:

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprittande och godkidnnande av r6stlingd.

3. Valav en eller tva protokolljusterare att jimte ordféranden justera protokollet.
4.  Godkinnande av dagordningen.

5. Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad.

6. Framlidggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen samt 1 férekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut

a) om faststillande av resultatrdkningen och balansrikningen samt i férekommande fall
koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen,

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balansrikningen,



¢) om ansvarsfrihet it styrelseledaméterna och verkstillande direktoren.

8. Faststillande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter, samt i férekommande fall,
antalet revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststillande av arvoden ét styrelsen och i férekommande fall revisorerna.

10.  Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt i férekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter.

11.  Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 12 Fullmaktsinsamling samt postrstning

Styrelsen fir samla in fullmakter enligt det férfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen fir inf6r en bolagsstimma besluta att aktiedgarna ska kunna utdva sin rostritt per post
fére bolagsstimman.

§ 13 Utomstiendes nirvaro vid bolagsstimma

Styrelsen fir besluta att den som inte ir aktiedgare 1 bolaget ska, pa de villkor som styrelsen
bestdimmer, ha ritt att ndrvara eller pd annat sitt folja férhandlingarna vid en bolagsstimma.

§ 14 Inl6senférbehill
A. Gemensamma bestimmelser

(i) Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet enligt § 4 ovan eller det ligsta
antalet aktier enligt § 5 ovan, och med de vidare begrinsningar som foljer nedan, kan ske genom
inlsen av aktier av serie C efter beslut av bolagets styrelse.

(i) Inldsen av aktier av serie C kan ske efter anmilan dirom av innehavare av sidan aktie i
enlighet med punkten B. (i) nedan, férutsatt att bolagets styrelse beslutar om att inlsen skall ske.

(i) Inlésen av aktier av serie C kan dven pakallas av bolagets styrelse i enlighet med punkten C. (i)
nedan.

(iv) Inlésenbeloppet per aktie av serie C skall motsvara den pa aktien belépande och av bolaget
berdknade andelen av Havsfrunkoncernens substansvirde sisom detta angivits i av styrelsen
godkind kvartalsrapport respektive bokslutskommuniké f6r det kvartal innehavares anmilan
respektive styrelsens pikallande avser.

(v) Utbetalning av inldsenbelopp skall ske tio (10) bankdagar efter styrelsens offentliggérande av
kvartalsrapporten respektive bokslutskommunikén f6r det kvartal innehavares anmilan respektive
styrelsens pakallande avser. Pa inl¢senbelopp som utbetalas enligt denna punkt A. (v) utgar ingen
ranta.

(vi) Substansvirdet enligt punkterna A. (iv) — (v) ovan samt punkten B. (iii) nedan, skall berdknas
med stéd av god redovisningssed och av bolaget tillimpade principer f6r berikning av
substansvirde, varvid samma berdkningsgrund skall tillimpas vid inl6sen av aktier enligt detta
inlésenférbehill som vid tidpunkten f6r emission av aktier av serie C. Av bolaget tillimpad



berdkningsgrund och tillimpade principer 1 6vrigt skall anges i bolagets drsredovisning och framga
av bolagets hemsida.

(vii) InlSsen av aktier av serie C enligt detta inl6senférbehdll far endast ske under forutsittning att
och i den utstrickning som inlGsen r tillaten enligt aktiebolagslagen och tillstind till minskning av
aktiekapitalet inte erfordras av Bolagsverket eller av allmin domstol. Innan inldsen av aktier
verkstills, skall bolagets styrelse till reservfonden avsitta ett belopp motsvarande det belopp
varmed aktiekapitalet skall minskas.

(vii) Innehavare av aktie av serie C ir skyldig att ta emot 16sen f6r aktien efter underrittelse
genom pressmeddelande om bolagets styrelses eller drsstimmans beslut om inlésen av aktier.

(ix) Aktier som dr féremadl for inlésen berittigar férutom inldsenbeloppet endast till sédan
utdelning eller annan virdedverforing som beaktats vid berdkning av det substansvirde pd vilket
inlésenbeloppet grundats enligt punkten A. (iv) ovan.

(x) Bolagets styrelse dger vidta de dtgirder som erfordras for att verkstilla inlsen av aktier enligt
detta inlosenforbehall pd ett dndamalsenligt och effektivt sitt.

B. Inl6sen efter pdkallande av aktiedgare

Vid anmilan om inlésen av innehavare av aktie av serie C giller, utéver vad som anges i punkten A.
ovan, vad som anges i denna punkt B.

(@) Anmilan om inlésen

Om innehavare av aktie av serie C Onskar inlGsa sddana aktier skall anmilan om detta goras till
bolagets styrelse. Aktiedgares anmilan om inlésen dr bindande och skall ske skriftligen med
anvindande av ett av bolaget faststillt formuldr, och ange det kvartal anmailan avser, samt hur
miénga aktier som denne Onskar fd inlésta. Aktiedgares anmalan om inlésen skall ha inkommit till
bolaget senast etthundra (100) kalenderdagar fére den kvartalsbokslutsdag anmilan om inlésen
avser. Styrelsen skall dock 4ga ritt att forlinga den tid under vilken aktiedgare dger anmila 6nskan
om inlésen av aktier. Beslut om sidan f6rlingning skall offentligeéras genom pressmeddelande.

(i) Styrelsens beslut om inlésen och hinskjutande till drsstimma

Bolagets styrelse kan besluta att medge eller forvigra inlosen helt eller delvis i enlighet med
aktiedgares anmilan om inlésen enligt punkten B. (i) ovan. Beslutar styrelsen att helt eller delvis
medge innehavares av aktie av serie C anmilan om inl6sen, skall utbetalning av inlésenbelopp ske
enligt vad som anges i punkten A. (v) ovan, savitt avser medgivet belopp. Beslutar styrelsen att
torvigra eller endast delvis medge innehavare av aktie av serie C inlésen skall styrelsen, om
styrelsen inte begrinsat det antal aktier som kan bli f6remadl f6r inlsen enligt punkten B. (iv) nedan,
for de aktiedgare som sa har begirt, hinskjuta frigan om inlésen av de aktier for vilka inlésen inte
medgivits av styrelsen till ndstkommande arsstimma f6r avgérande samt uppritta erforderligt
forslag till beslut jamte 6vriga handlingar, varvid innehavare av aktier av serie C kommer att vara
berittigade till det inlésenbelopp per aktie av serie C som motsvarar den pd aktien belépande och
av bolaget berdknade andelen av Havsfrunkoncernens substansvirde sisom detta angivits i av
styrelsen godkind kvartalsrapport respektive bokslutskommuniké f6r det kvartal innehavares
anmalan avser.

(i) Arsstimmans stillningstagande till inlosen samt utbetalning av inlésenbelopp
Arsstimman 4ger, med den begrinsning som foljer av detta inlosenférbehall, medge eller

forvigra sidan inlésen av aktier som styrelsen har begrinsat med stéd av punkten B. (ii) ovan.
Inldsen skall dock alltid medges av arsstimman om dgare till minst en tiondel av samtliga aktier i



bolaget réstar £6r att inl6sen skall ske. Om arsstimman medger inlGsen, skall styrelsen omedelbart
verkstilla stimmans beslut och ombesétja att utbetalning av inlésenbelopp sker senast den tionde
bankdagen efter det att drsstimman faststillt balansrikningen for ifrigavarande rikenskapsar.
Utbetalningen skall, med de begrinsningar som foljer av detta inlésenforbehall, f6r envar inldst
aktie uppga till etthundra (100) procent av den pd aktien belépande och av bolaget beriknade
andelen av Havsfrunkoncernens substansvirde enligt av styrelsen godkind kvartalsrapport
respektive bokslutskommuniké f6r det kvartal innehavares anmilan respektive styrelsens pakallande
avser.

Pa inlgsenbelopp, som utgar enligt denna punkt B. (iii), skall 16pa en érlig rinta om sex (6)
procent fran den tionde bankdagen efter styrelsens offentliggérande av kvartalsrapporten respektive
bokslutskommunikén f6r det kvartal innehavares anmilan respektive styrelsens péakallande avser till
dess full betalning sker.

(iv) Begrinsning av antal aktier som kan bli féremal {6r inlésen samt senareldggning av
utbetalning av inlésenbelopp

Om bolagets styrelse finner att det dr nédvandigt, t.ex. med héinsyn till bolagets eller
Havsfrunkoncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt eller med hinsyn till
kostnaden f6r och méjligheten att inom erforderlig tid och pa ett ordnat sitt avveckla av bolaget
gjorda placeringar, dger styrelsen fram till dess att inl¢senbeslutet registreras besluta att det
maximala antalet aktier av serie C som under ett kvartal kan bli f6remal f6r inlésen efter anmalan
dirom av innehavare av aktier av serie C skall begrinsas, och/eller att tidpunkten for utbetalning av
inlésenbelopp enligt punkten A. (v) ovan skall senareldggas, varvid utbetalning skall ske sa snart
styrelsen finner det maoijligt. Styrelsens beslut att begrinsa det antal aktier som kan bli f6remal f6r
inlésen och att senareligea utbetalningen av inlésenbelopp med stéd av denna punkt B. (iv), 4r
slutliga och kan séledes inte hanskjutas till arsstimman enligt punkten B. (iii) ovan.

(v) Proportionell minskning

Om samtliga aktier som anmalts till inlésen av innehavare av aktier av serie C inte kommer att
16sas in, skall, oavsett om beslut att medge inlGsen fattats av bolagets styrelse eller arsstimman,
proportionell minskning (reduktion) ske av det antal aktier som inl6ses i férhallande till det antal
aktier envar aktiedgare anmilt till inl6sen, men inte fir inlésta. Inlésen kan dock endast ske av hela
aktier.

(vi) Information till aktiedgare

Information om huruvida inlésen av aktier medges eller forvigras helt eller delvis, hur manga
aktier som kommer att inlésas och nir utbetalning av inlésenbelopp sker, skickas med post till de
aktiedgare som avgivit anmilan om inlésen och vars adress ir kind f6r bolaget samt offentliggirs
genom pressmeddelande senast tva (2) veckor efter det att innehavares anmilan om inlésen senast
skulle ha inkommit enligt punkt A. (i) ovan. Om bolagets styrelse beslutat om senareliggning av
sista dag fOr avgivande av anmilan om inlésen enligt punkten B. (i) ovan, skall styrelsen dven dga
ritt att besluta om senareldggning av limnande av information till aktiedigare enligt denna punkt.
Information om arsstimmans stillningstagande till friga rérande inlésen, om styrelsens beslut om
begrinsning av det antal aktier som kan bli féremadl f6r inlésen samt om styrelsen beslutat om
senareldgening av utbetalning av inlésenbelopp, skall omedelbart offentliggérs genom
pressmeddelande samt skickas med post till de aktiedgare som avgivit anmilan om inlésen och vars
adress dr kind f6r bolaget.

C. Inl6sen efter pikallande av bolagets styrelse

Vid inl6sen av aktier av serie C som pikallats av bolagets styrelse giller, utéver vad som anges 1
punkten A. ovan, vad som anges i denna punkt C.



(@) Pdkallande av inlésen
Bolagets styrelse dger inom den tid som anges i punkten B. (i) ovan (dock utan mdijlighet till
senareldgening av tiden fOr pdkallande), pakalla inl6sen av ett valfritt antal aktier av serie C, som

inte redan ar foremal for inlosen efter anmalan darom av innehavare av aktier av serie C.

(i) Begrinsning av antal aktier som kan bli f6remadl f6r inlésen samt senarelidggning av utbetalning
av inlésenbelopp

§ 15 Rikenskapsar
Rikenskapsar 4r kalenderar.
§ 16 Avstimningsbolag

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument.

Forslag till drsstimma den 31 maj 2022



