HAVSFRUN

INVESTMENT AB

Kallelse till Havsfruns drsstimma den 31 maj 2022

Aktiedgarna i Havsfrun Investment AB (publ), org.nr 556311-5939, kallas hiarmed till
arsstimma tisdagen den 31 maj 2022 kl. 13.30 hos Kanter Advokatbyrd, Engelbrektsgatan 3,
Stockholm.

Ritt att delta och anmilan till stimman
Den som 6nskar delta i bolagsstimman ska:
e dels vara registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken fredagen den 20
maj 2022, och
e dels ha anmilt sitt deltagande i stimman till bolaget senast tisdagen den 24 maj 2022, helst fére kl.
13.00, per post till Havsfrun Investment AB, Box 5855, 102 40 Stockholm, med e-post till
info@havsfrun.se eller per telefon 08-506 777 00.

Vinligen limna uppgift om namn, person- eller organisationsnummer, telefon dagtid samt eventuella bitrdden
(hogst tva) i anmalan.

Aktiedgare som latit fOrvaltarregistrera sina aktier hos bank eller annan férvaltare miste, f6r att fa delta vid
stimman, lata registrera aktierna 1 eget namn. Sidan registrering, som kan vara tillfillig, ska vara verkstilld hos
Euroclear Sweden AB senast tisdagen den 24 maj 2022, vilket innebir att aktiedgaren bor underritta férvaltaren
om sin 6nskan i god tid fére detta datum.

Om aktiedgare avser att lita sig fOretrddas av ombud miste fullmakter, registreringsbevis och andra
behorighetshandlingar vara tillgingliga vid bolagsstimman, och boér, f6r att underlitta inpasseringen vid
stimman, skickas in till bolaget senast tisdagen den 24 maj 2022. Fullmakt fir inte vara dldre 4n ett ar, om det
inte anges lingre giltighetstid i fullmakten (dock hogst fem ar). Bolaget tillhandahéller fullmakts- och
anmilningsformulidr pa bolagets hemsida (www.havsfrun.se) samt skickar dessa utan kostnad till de aktiedgare
som begir det och uppger sin postadress.

Om du som ir anmald till stimman upplever sjukdomssymptom sasom forkylning, hosta, halsont eller feber,
Onskar bolaget att du avstar fran att ndrvara pa plats och istillet deltar genom ombud. Detta f6r att undvika
ytterligare smittspridning. Bolaget f6ljer myndigheters rad och féreskrifter och kan vid behov komma att
uppdatera informationen infér stimman och ber ddrfér alla som avser att delta pa stimman att halla sig
uppdaterade via bolagets hemsida, www.havsfrun.se.

Forslag till dagordning

Stimmans 6ppnande

Val av ordférande vid stimman

Upprittande och godkinnande av rostlingd

Val av en eller tvd protokolljusterare att jimte ordféranden justera protokollet
Godkinnande av dagordningen

Proévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad

Beslut om:

a. faststillande av resultatrikningen och balansrikningen samt koncernresultatrikningen och
koncernbalansrikningen

dispositioner betriffande bolagets vinst enligt den faststillda balansrikningen
avstimningsdag f6r utdelning, for det fall stimman beslutar om vinstutdelning
ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstillande direktéren
godkinnande av styrelsens rapport om ersittning till ledande befattningshavare
8. Faststallande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter

9. Faststillande av arvoden at styrelsen och revisor

10. Val av styrelseledaméter samt revisor
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11. Beslut om styrelsens forslag till inlésenprogram

12. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler

13. Beslut om styrelsens forslag till andring av bolagsordningen

14. Stimmans avslutande

Forslag till beslut

Punkt 2: Ordférande vid stimman
Till ordférande vid stimman foreslds advokaten Bjorn Kristiansson.

Punkt 7 b och c: Utdelning samt avstimningsdag for utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning limnas f6r verksamhetséret 2021 och att till arsstimmans férfogande staende
fria egna kapital om 47 631 422 kr 6vertors i ny rikning.

Huvudfrigan f6r Havsfrun dr att géra nigon form av allians med en strategisk partner som ir intressant
verksamhetsmissigt och som kan uppskattas av aktiedgarna. Bolaget saknar inte intressenter, men allt maste granskas
noggrant och det tar sin tid. Styrelsens uppfattning ér att bibehallet bolagskapital nu dr mer attraktivt f6r potentiella
partners dn om det reduceras genom utdelning. Styrelsen bedémer att det bibehillna kapitalet medfor ett hogre
aktiedgarvirde pa sikt. Sdledes fOreslar styrelsen att ingen utdelning limnas f6r verksamhetsaret 2021.

Punkt 8: Antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
Det foreslas att styrelsen ska besta av fyra styrelseledaméter, utan suppleanter.

Punkt 9: Arvoden at styrelsen och revisor
Till styrelsens ordférande foreslas inget arvode utgd. Till envar av Gvriga ordinarie ledaméter féreslds arvodet uppga
till 105 000 kronor. Revisionsarvode foreslas utga enligt godkidnd ridkning,

Punkt 10: Val av styrelseledaméter samt revisor
For tiden fram till utgingen av arsstimman 2023, foreslds omval av Claes Werkell, Hakan Gartell, Christian
Luthman och John CF Tengberg till styrelseledaméter.

Till styrelsens ordférande foreslds omval av Claes Werkell.

Styrelsen foreslar, i enlighet med revisionsutskottets rekommendation, att omvilja revisionsbolaget BDO
Milardalen AB till bolagets revisor f6r tiden fram till utgangen av arsstimman 2023.

Information om de personer som foreslas f6r omval till bolagets styrelse och om féreslagen revisor finns pa
bolagets hemsida (www.havsfrun.se).

Punkt 11: Beslut om styrelsens férslag till inl6senprogram

Styrelsen foresldr att drsstimman beslutar att infoéra ett inlésenprogram enligt vilket hogst 1 855 330 aktier av
serie A och 2 500 000 aktier av serie B, dock sammanlagt h6gst 2 500 000 aktier, ska kunna inl6sas till marknadspris.
Arsstimman bemyndigar dirvid styrelsen att vid ett eller flera tillfillen och lingst intill Arsstimman 2023 ing4 s.k.
swap-avtal om byte av avkastningen pa rintebirande medel mot avkastningen pia Havsfrun-aktien. Motparten i
swap-avtalet ska erbjuda de aktier som ligger till grund f6r swap-avtalet till inlésen. Beslut om inl6sen ska fattas av
kommande bolagsstimma.

Styrelsen anser att det skulle vara en férdel om bolaget, som har en stark ekonomisk stillning, har méjlighet att
uppdra it tredje part att fOrvirva aktier i bolaget, for att dirmed bidra till ett hogre aktiedgarvirde. Om inlsen av
aktier kan ske med substansrabatt, dvs. till ett marknadspris som ér ldgre dn substansvirdet, leder detta till att
substansvirdet for kvarvarande aktier 6kar. En nackdel ar att det férvaltade kapitalet samtidigt minskar liksom
antalet utelépande aktier.

Ett bemyndigande ger styrelsen méjlighet att besluta om inlésen om tillfille skulle yppa sig dd férdelarna bedéms
uppviga nackdelarna. Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet om swap-avtal med efterféljande minskning av
aktiekapitalet genom inl6sen, vilket fordrar ytterligare beslut av bolagsstimma, kan férhédllandet mellan aktier av
de bida aktieslagen komma att f6rindras pa f6ljande sitt.



Om bemyndigandet utnyttjas endast f6r f6rvirv av samtliga aktier av serie A kommer antalet aktier att uppga till
10 250 610 aktier, samtliga av serie B, samt antalet rdster uppga till 10 250 610 r6ster, samtliga £6r aktier av serie
B. Om bemyndigandet utnyttjas endast for forvirv av aktier av serie B kommer antalet aktier att uppga till

9 605 940 aktier, varav 1 855 330 av serie A och 7 750 610 aktier av serie B, samt antalet rOster att uppga till

26 303 910 roster, varav 18 553 300 roster for aktier av serie A och 7 750 610 roster for aktier av serie B.

Styrelsen foreslar slutligen att styrelsen eller den styrelsen dértill utser, bemyndigas att vidtaga de smirre justeringar
i arsstimmans beslut avseende forslagen ovan, som kan visa sig erforderliga 1 samband med registrering vid
Bolagsverket respektive Euroclear Sweden AB.

Punkt 12: Beslut om bemyndigande f6r styrelsen att besluta om emission av aktier, tecknings-

optioner eller konvertibler

Styrelsen foreslar att drsstimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden fram till nésta
arsstimma, besluta om emission, med eller utan foretrddesritt f6r aktiedgarna, att betalas kontant, med
apportegendom eller genom kvittning, av nya aktier av serie A, B och/eller serie C alternativt teckningsoptioner
och konvertibler avseende sidana aktier. Det antal aktier, teckningsoptioner och konvertibler som ska kunna ges
ut med stéd av bemyndigandet ska inte vara begrinsat pa annat sitt dn vad som foljer av den vid var tid gillande
bolagsordningens grinser fOr antalet aktier respektive aktiekapitalet.

Syftet med bemyndigandet och skilen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt dr att mojliggdra for
bolaget att pa ett snabbt och effektivt sdtt anskaffa nytt kapital for att 6ka bolagets flexibilitet eller 1 samband med
torvirv 1 enlighet med bolagets expansionsplaner.

Punkt 13: Styrelsens forslag till beslut om 4ndring av bolagsordningen

For att ge styrelsen mojlighet och flexibilitet att utnyttja det under punkt 12 pd dagordningen foreslagna
emissionsbemyndigandet i enlighet med det angivna syftet foreslar styrelsen att arsstimman beslutar att dndra
grinserna for aktiekapitalet och antalet aktier i § 4, § 5 och § 6 fOrsta stycket i bolagets bolagsordning 1 enlighet
med foljande:

Nuvarande lydelse Forslagen lydelse

§ 4 Aktiekapital § 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor ligst 40.000.000 kronor och Aktiekapitalet utgor ligst 60.000.000 kronor och
hégst 160.000.000 kronor. hogst 240.000.000 kronor.

§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier skall vara ligst 8.000.000 och hégst
32.000.000.

§ 6 Aktieslag

§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier skall vara ligst 72.000.000 och hogst
48.000.000.

§ 6 Aktieslag

Aktier kan utges i tre serier, serie A, Serie B och serie
C. Rostvirdet for aktie av serie A skall vara tio roster
och for serie B och C en r6st per aktie. Aktier av serie
A fér utges till ett hogsta antal om 5.000.000 och av
serie B till ett h6gsta antal om 20.000.000 och serie C

Aktier kan utges i tre serier, serie A, Serie B och serie
C. Rostvirdet for aktie av serie A skall vara tio réster
och f6r serie B och C en r6st per aktie. Aktier av serie
A fir utges till ett hogsta antal om 5.000.000 och av
serie B till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet och

till ett hogst antal om 15.000.000. serie C till ett hogst antal om 15.000.000.

[Ovriga delar av bestimmelsen Limnas ofirindrade.] [Ovriga delar av bestimmelsen limnas ofirindrade.)

Majoritetskrav
For giltigt beslut av stimman enligt envar av punkterna 11, 12 och 13 pa dagordningen fordras att beslutet bitrdds
av aktiedgare med minst tvd tredjedelar av savil de avgivna résterna som de aktier som ér foretrddda vid stimman.

Antalet aktier och réster i bolaget

Vid utfirdandet av denna kallelse 4r det totala antalet aktier i bolaget 12 105 940, varav 1 855 330 utg6r aktier av
serie A och 10 250 610 utgdr aktier av serie B. Inga aktier av serie C har utgivits. Varje aktie av serie A har tio
roster och varje aktie av serie B har en rost. Det totala antalet roster i bolaget dr 28 803 910.



Tillgdngliga handlingar

Redovisningshandlingar och revisionsberittelse, styrelsens fullstindiga beslutsférslag jamte erforderliga
styrelseyttranden samt 6vriga handlingar som ska tillhandahéllas infér stimman enligt aktiebolagslagen eller
Svensk kod for bolagsstyrning finns tillgdngliga hos bolaget och pad bolagets hemsida och sinds kostnadsfritt till
de aktiedgare som begir det och uppger sin postadress.

Bolaget kommer i likhet med tidigare 4r att pd bolagets hemsida tillhandahélla en presentation av verkstillande
direktéren rérande bolagets verksamhet under det gingna dret. Denna presentation kommer att finnas tillginglig
sa snart bolagsstimman hallits.

Aktiedgares ritt att begira upplysningar

Styrelsen och den verkstillande direktéren ska, om nagon aktiedgare begir det och styrelsen anser att det kan ske
utan visentlig skada f6r bolaget, vid arsstimman limna upplysningar om férhdllanden som kan inverka pa
bedémningen av ett drende pd dagordningen, och férhillanden som kan inverka pa bedémningen av bolagets
eller dotterforetags ekonomiska situation samt om bolagets férhallande till annat koncernféretag.

Behandling av personuppgifter
Fo6r behandling av personuppgifter i samband med drsstimman, se:
https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammot-svenska.pdf.

Stockholm i april 2022
Havsfrun Investment AB (publ)
Styrelsen
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