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Bolagsstdmma

Ordinarie bolagsstdmmahalls onsdagen den 9 april 2003 klockan 15.00i Salén-
huset, sal Olympia, Norrlandsgatan 15, Stockholm.

Deltagande

Aktiedgare som 6nskar deltai stdmman skall delsvarainférdi eget namni den
av VPC forda aktieboken senast torsdagen den 28 mars 2003, dels anméla sitt
deltagande senast fredagen den 4 april 2003 ki 13.00 under adress: AB Havsfrun,
Strandvagen 1, 114 51 Stockholm eller per telefon 08-506 777 00 eller telefax
08-506 777 99.

Forvaltarregistrerade aktier
For att agarétt att deltai bolagsstdmman maste aktiesgare som |&tit forvaltar-
registrera sina aktier tillfalligt inregistrera aktiernai eget namn hosVPC. Ak-
tiedgare som dnskar sadan omregi strering maste underréttaforvaltaren om detta
i god tid fore den 28 mars 2003.

Ekonomisk information
Delarsrapporter 2003: den 29 april, den 20 augusti och den 22 oktober
Bokslutskommuniké fér 2003: februari 2004
Arsredovisning for 2003: februari 2004

Substansrapporter |amnas manadsvis till bors och media
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Ar 2002

¢ Den 31 december 2002 var substansvardet 223 kr per aktie
Vid foregéende arsskifte var substansvardet 234 kr per aktie

€ Substansvardet minskade under 2002 med 1,2 %, lamnad ut-
delning beaktad, medan SAX-index minskade med 37,4 %
Under 2001 Okade substansvardet med 11,0 %, lamnad utdelning
beaktad, medan SAX-index §6nk med 16,9 %

¢ Styrelsen foredar att utdelning lamnas med 7,50 kr per aktie
For & 2001 |amnades utdelning med 7,50 kr per aktie

€ B-aktiensbdrskursokade med 0,8 % till 125 kr per aktie den
31 december 2002
Under 2001 6kade borskursen med 18,1 % och var 124,00 kr per aktie
den 31 december 2001

& Direktavkastningen ar 2002 uppgick till 6,0 %
Aven & 2001 var direktavkastningen 6,0 %



AB HavsrFruUN

VD har ordet
Baste aktiedgare!

" Norvestia har hittillsklarat att ganska val manévrera under speciella och vaxlande marknadsomstandigheter. Bola-
get har haft en relativt forsiktig, analytisk och vardeinriktad placeringsstrategi med fokus pa absolut avkastning. Det
tycks for narvarande som om en sadan strategi bor fortsittas annu ett tag, &ven om andringar - rent av drastiska
andringar - i forutsattningar och beteende inte kan uteslutas. Norvestia maste forstka anpassa sig efter skiftande
forutsattningar samt forstka gripa goda tillfallen nar sadana ges. Hittillsvarande framgangar &r ingen garanti for att
samma goda resultat kan upprepas framéver.”

Ur dotterbol aget Norvestias &rsredovisning for ar 2002

Det &r i de finska dotterbolagen Norvestia och Neomarkka som tyngdpunkten i Havsfrun-koncernens verksamhet
ligger och darfér har deras resultat avgorande betydelse fér Havsfrun-koncernens utveckling.

Inte heller Havsfrun-koncernens avkastning har undgétt att paverkas av radande besvarliga forhélanden. For forsta
gangen sedan 1994 har det utdel ningsjusterade substansvardet minskat. Detta trots att dotterbolaget Norvestia under
2002 nadde en viss 6kning av sitt substansvérde. Forklaringen & de for Havsfrun ogynnsammaval utakursandringarna
mellan svenska kronor och euro.

Intjaning och justerad substansutveckling
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o Substans/aktie justerad for utdelning @ Ackumulerad intjaning

Havsfrunsinriktning &r |angsiktig och resultaten skall bedémas Gver langre tidsperioder snarare &n Gver ett enstaka &r.
Under attadrsperioden 1995 - 2002 okade substansvérdet med drygt 13 % effektivt per & och den ackumulerade
intjaningen med ungefar 15 % per .

Det & min bedémning att &ven den |3ga volatilitet - "risk” - som vi i efterhand kunnat avldsai statistiken fran vara

placeringar & en klar foljd av den forsiktiga och analytiska placeringsinriktningen hos dotterbolagen Norvestia och
Neomarkka.

1) Med ”ackumulerad intjaning” avses har substanstkning med tillgg av betald skatt och av till aktiesgarnalamnad utdelning med réanta pa ranta.
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Volatilitet, avkastning och Sharpe-kvot

Aktiekurs, Intjéning Substans SBX - Bloomberg/

justerad for justerad for Stockholm EFFAS

utdelning utdelning Benchmark | obligationsindex

Index Sverige

Arlig volatilitet * 198% 4,3% 4,7 % 30,4 % 32%
Arlig avkastning ** 11,8% 150% 134 % 8,5% 9,7%
Sharpe-kvot *** 0,36 2,41 1,83 0,12 1,58

*  Berdknad pa manadsavkastningarna under 2001 - 2002

**  Effektiv avkastning per &r 1995 - 2002.

*** Ett matt pas.k. "riskjusterad avkastning” (Avkastning minus riskfri obligationsranta) dividerat med den arliga
volatiliteten. Som varde pa den riskfriarantan har anvénts genomsnittlig 3-manaders svensk marknadsranta &r
1995 - 2002. Ju storre Sharpe-kvot desto béttre har investeringen avkastat i forhallandetill sin risk.

Borskursen pa Havsfruns B-aktie steg under 2002, dock helt obetydligt (0,8 %), efter att under 8ret dessférinnan ha
stigit kraftigt (18,1 %). Dock bor for & 2002 som en positiv faktor tillaggas dven utdelningen som gav en direkt-
avkastning om 6 %.

Substansrabatten i Havsfruns B-aktie minskade nagot under aret, men &r alltjamt mycket hig. Fortfarande anser jag att
den generdllt hdga substansrabatten for investmentforetag ar svér att forstd Den utjamning av riskerna som en val
sammansatt och framgangsrik portfolj medfor borde rimligtvis ledatill en 18g substansrabatt. Men just nu torde natur-
ligtvis det allméant sett bekymmersamma bérsl&get spela en negativ roll i sammanhanget.

Aktieplacerare och investerare vantar for tredje aret i rad pa en vandning, men vandningen har annu inte kommit. Tittar
man bakét i historien ser man att borsutvecklingen varierat kraftigt fran period till period. Under perioden 1980 - 2000
steg den svenska borsen med i genomsnitt ungefar 20 % om aret, medan motsvarande varde for aren 1960 - 1980 bara
var drygt 4,5 % om aret.

Havsfrun-koncernen, liksom andraplacerare, stér slledesinfor en osiker utveckling av investeringsklimatet med ménga
fragor, sarskilt betréffande aktiebOrserna. Har botten nétts nu? Nar vander utvecklingen klart uppét? Situationen &ar
alltjamt svarbedomd, kanske mer nu an pa lange. Havsfrun-koncernen har darfor for avsikt att fortsétta sin forsiktiga
filosofi, som hittills givit forhallandevis goda resultat saval i det korta perspektivet som i ett 1angre perspektiv. Tills
vidare kommer fdljaktligen altjdmt koncernens placeringar att till stor del inriktas mot sk vérdeftretag och place-
ringar i stor utstrackning &ven skei fonder inriktade pa absolut avkastning.

Havsfruns strévan &r alltjamt att med begrénsad risk ge bra substanstillvaxt, avkastning, utdelning och kursutveckling
och darmed vara ett gott investeringsalternativ pa den svenska borsen.

s

ClaesWerkell
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Aktieinfor mation

Havsfruns B-aktie &r noterad pa Stockholmsbdrsens O-lista.

| september 2002 nedsattes aktiekapitalet med 1 742 500 kronor genom indragning av 34 850 B-aktier. Bolagets aktie-
kapital uppgar darefter till 67 208 450 kr fordelat pa 1 344 169 aktier 250 kr. Antalet A-aktier med vardera 10 roster per
aktie & 185 533 och antalet B-aktier med varderaen rost per aktie & 1 158 636.

Bolaget har inga utestdende konvertibler eller optioner.

Nedanstdende uppgifter avser forhallandena den 31 december 2002.

Roster/ Antal Andel av Andel av Aktie-

Aktiestruktur aktie aktier kapitalet rosterna kapital
A-aktier 10 185533 13,8 % 61,6 % 9276 650
B-aktier 1 1158636 86,2 % 38,4 % 57 931 800
Totalt 1344169 100,0 % 100,0 % 67 208 450
Antal Antal Andel av Andel av

Agare A-aktier B-aktier kapitalet rosterna
Claes Werkell m familj och bolag 76 057 264 283 25,32 % 34,00 %
John Tengberg m bolag 76 007 262 082 25,15 % 3391 %
Goran Henrikson 6 500 101 400 8,03 % 5,52 %
Messieurs Pictet & Cie 9490 52 675 4,62 % 4,90 %
RaijaAlhonen 3250 45500 3,63 % 2,59 %
Equitare Management AB 1755 30940 2,43 % 1,61 %
SEB Private Bank S.A. - 26 700 1,99 % 0,89 %
Hans Linden - 21775 1,62 % 0,72%
Lars Mornvik - 21775 1,62 % 0,72%
Conny Carlsson - 21040 157 % 0,70 %
Ovriga 12474 310 466 24,02 % 14,44 %
Totalt 185533 1158 636 100,00 % 100,00 %

De 10 storsta dgarnainnehade, med familjer och bolag, 1 021 229 aktier motsvarande 75,98 % av kapital et och 85,56 %
av rosterna. Resterande 322 940 aktier var spridda pa 692 aktiedgare med varierandeinnehav. Det i nstitutionella dgandet
utgjorde 4,62 % av kapitalet och 2,67 % av rosterna.

Styrelsens &gande uppgick till 25,94 % av kapitalet och 34,28 % av rosterna. Huvudagarna John Tengberg och Claes
Werkell ar bada verksamma i Havsfrun-koncernen. Tillsammans med familjer och bolag dgde de vid arsskiftet aktier
motsvarande 50,47 % av kapitalet och 67,91 % av rosterna.

Antal Andel av Antal Andel av
Aktieinnehav aktiedgare aktiedgarna aktier aktierna
100001 - 3 0,42 % 786 329 58,50 %
20001 - 100 000 9 1,28% 234900 17,47 %
5001 - 20000 7 1,00% 84770 6,31 %
1001 - 5000 48 6,84 % 99 499 7,40 %
1-1000 635 90,46 % 138671 10,32 %
Totalt 702 100,00 % 1344 169 100,00 %
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Kr per aktie

Antal aktiedgare
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Fem ar i sammandrag

Koncernen
INTAKTER OCH RESULTAT 2002 2001 2000 1999 1998
KSEK
Nettoomséttning 411 460 675722 595 645 602 598 4094
Resultat efter finansiella poster -18 343 77953 157 400 248 674 58 404
Aretsresultat -3754 17 311 29 665 54 553 56 142
NYCKELTAL**, *** 2002*** 2001 2000 1999 1998**
Aktiens nyckeltal
Substansvérde per aktie, kr 223,31 233,61 219,41 210,87 184,43
Substansvérdets foréndring
- exklusive utdelning -4,4 % 6,5 % 4,0% 14,3 % 31,0%
- inklusive utdelning -1,2% 11,0% 6,9 % 175% 32,5%
Eget kapital/aktie, kr 204,10 216,99 202,86 180,76 158,64
Resultat/aktie, kr -2,75 12,55 21,51 39,56 40,71
Utdelning, kr 7,50 7,50 10,00 6,00 5,75
- varav extrautdelning - - 4,00 - -
Direktavkastning 6,0 %" 6,0 % 9,6 % 5,9 % 6,8 %
Antal aktier 1344 169 1379019 1379019 1379019 1379019
Antal aktier i genomsnitt 1367 402 1379019 1379019 1379019 1379019
Aktiedgare och aktiehandel
Antal aktiesgare 702 687 620 515 429
Omsett antal B-aktier 37455 136 238 125 295 335921 52 600
Omséttningshastighet B-aktien 2,7% 99% 9,1% 24,4 % 38%
Antal avdut B-aktien 152 375 428 326 130
Borskurs vid drets slut B-aktien, kr 125,00 124,00 105,00 101,50 85,00
- forandring exklusive utdelning 0,8% 18,1 % 34% 19,4 % 11,8%
- férandring inklusive utdelning 6,8 % 27,6 % 9,4 % 26,2 % 14,5%
Arets hdgsta kurs B-aktien, kr 144,00 140,00 165,00 110,00 100,00
Arets |agsta kurs B-aktien, kr 98,00 95,00 100,00 80,00 76,50
Genomsnittskurs B-aktien, kr 122,65 11341 113,95 80,10 88,94
Substansrabatt 44 % 47 % 52 % 52 % 54 %
Borsvarde, MSEK 168 171 145 140 117
Foretagets nyckeltal
Avkastning pa eget kapital -1,3% 6,0 % 112% 23,3% 43,3 %
Avkastning pa sysselsatt kapital -1,3% 6,0 % 12,7 % 335% 29,9 %
Soliditet 97,8 % 98,3 % 97,7 % 94,3% 58,9 %
Skuldséttningsgrad 0,8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kassalikviditet 6673 % 5611 % 4320 % 1740 % 133 %

* Syrelsens férslag

*x Santliga nyckeltal avseende 1998 har beraknats pa antalet aktier efter indragning av 312 514 B-aktier

***  Efter inlosen av 34 850 B-aktier enligt bolagsstammobesiut &r 2002
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Risk och kanslighet

Havsfrun-koncernens placeringsverksamhet sker i huvudsak i de finlandska dotterbolagen Norvestia och Neomarkka.
Koncernen &r i forsta hand exponerad for aktiekursrisk, valutarisk och rénterisk. Férandringar av aktiekurser, valutor
och rantor paverkar bade resultat, eget kapital och substansvérde.

Havsfrun-koncernens val utaexponering vid arsskiftet

Valuta 2002 2001

KSEK Andel KSEK Andel
Euro 198 973 66 % 237 674 74 %
ush 6 295 2% 9215 3%
SEK 89180 30% 67049 21%
Ovriga valutor 5723 2% 8216 2%

Substansvardets kanslighet for valuta- och borskursforandringar vid arsskiftet

5% andring av leder till en férandring av aktiens substansvarde med c:a
valutakursen fér Euro 5,25 kr 2,4 %
valutakursen for USD 0,15 kr 0,1%
vardet pa borsnoterade aktier och aktiefonder 1,85 kr 0,8%
vardet pa hedgefonder 2,55 kr 11%
vardet pa onoterade aktier
och Private Equity fonder 1,15kr 0,5%

Vid arsskiftet hade koncernen terminssakringar av valutor motsvarande 93 MSEK (0). Derivatavtal, som &r
gjordai dotterbolaget Neomarkka Abp, anvéndes som skydd for viss del av valutarisken.

Koncernens placeringar den 31 december 2002

Portféljens sammansattning Geografisk fordelning
Bérsnoterade Utanfor Europa
18%
bolag

24%

Finland

Hedgefonder 41%
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14%
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Placeringar den 31 december 2002

Antal Bokforingsvérde Marknadsvérde Andel av
NORVESTIA ABP aktier/andelar KSEK KSEK marknadsvérdet
BORSNOTERADE BOLAG
Comptel Oyj 83975 770 770 0,1%
Elisa Communications Abp serie A 243 637 12 786 12 786 1,4%
Fortum Abp 185000 7870 10 603 11%
Huhtamaki Oyj 69 000 4852 6 045 0,7%
Lannen Tehtaat Abp 99 300 9292 9292 1,0%
NokiaAbp 40 850 5017 5678 0,6 %
Nokian Renkaat Oyj 21200 6 091 6613 0,7%
Orion-yhtyma Oyj serie B 53200 10044 10 392 1,1%
Outokumpu Abp serie A 55 000 4192 4192 0,5%
Perlos Oyj 110700 6 100 6 100 0,7%
Pohjola-Gruppen Férsakrings Abp serie D 48 000 6549 6 549 0,7 %
Rautaruukki Oyj serie K 139 600 4403 4403 0,5%
Scanfil Oyj 70 400 2128 2128 0,2%
Sonera Abp 145 000 6531 7310 0,8 %
Wartsila Oyj Abp serie B 88 500 9760 9760 1,1%
Merkantildata ASA 224800 1477 1477 0,2%
Optimum Optik AB 1886 980 2724 4724 0,5%
TeliaSoneraAB 200 000 6577 6577 0,7 %
Nasdaq 100 UTS 29100 6 200 6 201 0,7%
113363 121 600 13,3%
PRIVATE EQUITY FOND
Sponsor Fund | Ky 26 958 26 957 3.0%
26 958 26 957 3.0%
FONDER
Pohjola Euro Value B 17180 9338 9338 1,0%
Pohjola Finland Value B 24913 14511 15309 1,7%
Ramsay & Tuutti Avenir B 2401 23142 27 261 3.0%
Seligson Phalanx A 290 440 6 568 6 568 0,7 %
Seligson Phoenix A 337112 26 472 26 472 29%
Brummer & Partners Nektar 22390 32517 48 330 53 %
Brummer & Partners Zenit 2661 30609 104 658 11,4 %
Didner & Gerge Aktiefond 32123 14 740 14 740 1,6 %
Futuris 18 237 25068 34 443 3.8%
MSCI Taiwan Opals 23278 13308 13308 1,5%
RAM One 35000 34920 34920 38%
231193 335 347 36,7 %
SUMMA NORVESTIA ABP 371514 483 904 53,0 %
NORVENTURESAB
ONOTERADE BOLAG
Polystar Instruments AB 240 15748 15748 1,7%
15748 15748 1,7%
SUMMA NORVENTURESAB 15748 15748 1,7%
NEOMARKKA-KONCERNEN
NEOMARKKA ABP
BORSNOTERADE BOLAG
Andelshankernas Centralbank Abp serie A 16 000 2119 2119 0,2%
Aspocomp Group Oyj 28000 1605 1605 0,2 %
Finnair Abp 70 000 2403 2403 0,3%
Finnlines Oyj 10000 1880 1880 0,2%
FiskarsAbp serieA 30000 2146 2 146 0,2%
Fortum Abp 88 000 4384 5045 0,6 %
Hackman Abp serie A 13500 2073 2385 0,3%
HK Ruokatalo Oyj serie A 40 000 1468 2183 0,2%
Huhtamaki Oyj 32000 2 266 2807 0,3%
KemiraAbp 40 000 2348 2403 0,3%
Kesko Oyj serie B 35000 3192 3880 0,4 %
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Antal Bokféringsvarde Marknadsvérde Andel av
Aktier/andelar KSEK KSEK marknadsvérdet
Metso Abp 20000 1890 1890 0,2%
M-Real Abp serie B 28 000 1945 2 055 0.2%
Nordea FDR 75000 2935 2935 0,3%
Okmetic Abp 42 000 890 890 0,1%
Olvi Oyj serieA 6 000 1156 1156 0,1%
Outokumpu Oyj serie A 23375 1779 1779 0,2%
Pohjola-Gruppen Forsékrings Abp serie D 10000 1275 1367 0,1%
Polar Kiinteist6t Oyj serie T 1 000 000 3825 4861 0,5%
Raisio-Y htymé Oyj serieV 80 000 770 789 0,1%
Rautaruukki Oyj serie K 70000 2211 2211 0,1%
Stockmann Oyj Abp serie B 20 000 2532 2532 0,4 %
UPM-Kymmene 7 000 1816 1963 0,2%
WartsilaAbp serie B 11 000 1211 1211 0,1%
Adecco SA 4600 1578 1578 02%
Alcatel AS 4000 156 156 0,0%
Aventis SA. 4900 2330 2330 0,3%
Banco Popular 5000 1789 1789 0,2%
Canon Inc. 7000 2311 2311 0,3%
Cemex SA Spon ADR rep5 10 500 1972 1972 0,2%
Diageo plc 26 500 2522 2522 0,3%
Holcim Ltd serie B 390 615 615 0,1%
Kookmin Bank ADR 1800 560 560 0,1%
Nestle SA registered 1550 2871 2871 0,3%
OTPBank RT 10 000 770 862 0,1%
Philip Morris Companies Ltd 2500 890 890 0,1%
Principal Financial Group 8700 1972 2293 0,3%
Samsung Electronics Co Ltd 700 816 816 0,1%
Secom Cop Ltd 4000 1202 1202 0,1%
State Street Corp. 3600 1229 1229 0,1%
Svenska CellulosaAB serie B 3500 1027 1027 0,1%
Svenska Handelshanken serie A 6 000 697 697 0,1%
Tesco plc 32000 871 871 0,1%
Tomra Systems ASA 22 500 1275 1275 0,1%
UBSAG 4900 2082 2082 0,2%
Vestas Wind SystemsA/S 7 300 633 633 0,1%
Vodafone Group plc 99 000 1578 1578 0,2%
Wolseley plc 8600 633 633 01%
82 498 87 287 9,6 %
FONDER
Ramsay & Tuutti Avenir B 1709 18 345 19409 2,1%
Seligson Phoenix A 194 383 15263 15263 1,7%
Brummer & Partners Nektar 9773 18 290 21 097 2,3%
Brummer & Partners Zenit 303 9705 11924 1,3%
Futuris 21 440 36 690 40 487 44 %
Lunden Eikos 224 36 607 37 405 41%
Ram One 15000 14 960 14 960 1,7%
Tanglin 13 147 18 317 18 602 2,0%
168 177 179 147 19,6 %
SUMMA NEOMARKKA ABP 250 675 266 434 29,2 %
NOVALISABP
ONOTERADE BOLAG
Kymen Puhelin Oy 135 1018 1018 0,1%
Lannen Puhelin Oy 569 6577 6577 0,7%
Oulun Puhelin Oyj 746 250 28 260 28 260 31%
Satakunnan Puhelin Oy 81 700 8439 8439 0,9%
Tikka Communications Oy 830 7540 7540 0,8%
Puhelinosuuskunta KPY 7618 97 843 97 843 10,7 %
SUMMA NOVALISABP 149 677 149 677 16,3 %
SUMMA NEOMARKKA-KONCERNEN 400 352 416111 45,5 %
Koncernelimineringar -2 156 -2 156 -0,2%
SUMMA NORVESTIA-KONCERNEN 785 458 913 607 100,0 %

11



AB HavsrFruUN

FORVALTNINGSBERATTELSE
FOR AB HAVSFRUN, 556311-5939

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Aktiebola-
get Havsfrun (publ) f& harmed avge arsredovisning
och koncernredovisning for rakenskapsaret 2002.

Verksamhetensinriktning

AB Havsfruns afférsidé ar att, direkt eller indirekt
genom annat bolag, kdpa och sdlja samt &ga och for-
valta fastigheter samt aktier och andra finansiella in-
strument.

Koncernens placeringsverksamhet bedrivs i huvudsak
i dotterbolagen Norvestia och Neomarkka.

Norvestiagor placeringar framst i nordiskaaktier, aktie-
fonder, hedgefonder samt p& penningmarknaden.

Neomarkkas placeringar inriktasi forsta hand mot
noterade aktier, aktiefonder och hedgefonder, samt
mot penningmarknaden. Neomarkka har placeringar i
onoterade aktier endast inom telesektorn.

| februari 2002 forvarvade Havsfrun 80 000 B-aktier i
Norvestia. Norvestia har successivt under ret forvar-
vat 143 075 B-aktier i Neomarkka.

Forenklad koncernstruktur den 31 december 2002

Ca 700 AB Havsfrun
aktieagare Substansvarde 300 MSEK

A4

I
30,35 % av kapitalet
54,44 % av rosterna

N
Ca 5000 N Norvestia Abp
aktieagare 7| Substansvérde 985 MSEK
I
31,64 % av kapitalet
52,46 % av rosterna
N
Ca 16 000 N Neomarkka Abp
aktieagare 7| Substansvéarde 452 MSEK

Havsfruns B-aktie & noterad p& Stockholmsborsens
O-lista. Norvestias B-aktie noteras pa Helsingfors-
bdrsens huvudlista och Neomarkkas B-aktie noteras
p& Helsingforshorsens I-lista.
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Substans och bérskurs

Den 31 december 2002 uppgick Havsfruns substans-
vérdetill 223,31 kr per aktie (233,61 kr per aktie samma
tid féregdende &r). Inklusive arets utdelning om 7,50 kr
(7,50) per aktie minskade substansvardet & 2002 med
1,2 % (6kade med 11,0 %). Sedan januari 1995 har
substansvardet, justerat for utdelning, 6kat med cirka
13,4 % effektivt per &. Under 2002 §j6nk euronsvérde
mot den svenska kronan med 2,4 % (6kade med 6,4 %).
Valutakursférandringen svarade for en minskning av
substansvardet med cirka 5,50 kr per aktie (6kning med
13,50).

Den 31 december 2002 var borskursen pa Havsfruns
B-aktie 125 kr per aktie (124,00), vilket & en 6kning
med 0,8 % (18,1 %) fran foregdende ars slut.

Aktiemarknaderna

Borskursernas nedgang, som borjade varen 2000, fort-
satte & 2002. Under 2002 sjonk Stockholmsbérsens
SAX-index med 37,4 %, HEX-generalindex i Finland
med 32,8 % och Nasdag i USA med 31,5 %. | prakti-
ken §6nk, med négrafaundantag, allaaktiemarknader
och s&gott som allabranscher. De europeiskabérserna
ledde nedgdngen. Den stérsta minskningen i huvud-
index noterades av det tyska DAX-index som s6nk
med 44 %.

Det & exceptiondlt att de mest betydelsefulla aktie-
indexen siunker tre & i rad. Om man granskar t.ex.
S& P 500 index, som speglar USA:s marknader pa ett
bra sitt, maste man ga tillbaka till krigséren 1939 -
1941 samt till oljekrisen 1972 - 1973 fér att finnalika
stora nedgangar. Under alla andra &r har ett & av ned-
gang foljts av ett ar med tillvaxt.

Statistiskt sett & det sdledes osannolikt att aktiekur-
sernaskall fortsittasin nedgang &ven &r 2003. Det pro-
blematiska & dock att aktiernainte &nnu & vérdemés-
sigt billiga trots att aktiekurserna sjunkit mycket och
lange. Tillvéxttakten i vérldsekonomin & for nérva
rande blygsam och riskerna for fortsatt svag utveck-
ling & betydande. De osékra framtidsutsikterna och
det |&ga utnyttjandet av produktionskapaciteten paver-
kar bolagens investeringsvilja negativt. Utan storre
investeringsvilja och kapacitetsutnyttjande uteblir den
snabba tillvéxten.

Omséttning och resultat

Koncernens omsattning, som huvudsakligen bestér av
forsdljningar av vardepapper, mottagna utdel ningar
och ranteintakter i Norvestiaoch Neomarkka, uppgick
till 411,5MSEK (675,7). Aretsresultat blev -3,8 MSEK
(17,3) motsvarande -2,75 kr per aktie (12,55).



AB HavsrFruN

Det vasentligai ett bolag som Havsfrun &r inte det re-
dovisade resultatet utan substansférandringen, ef-
tersom resultatet aterspeglar orealiseradeforluster men
inte orealiserade vinster.

Koncernens andel i Norvestias resultat under 2002
blev -1,1 MSEK (18,6).

M oderbolagets omséttning uppgick till 1,0 MSEK
(0,8). Resultatet blev 37,6 MSEK (0,3), vari ingar
utdelningar fran dotterbolag med 42,4 MSEK (0,0).

Skattesituation

AB Havsfrun och det heldgda dotterbolaget Stockbox
Holdings AB har pagdende skatteprocesser avseende
taxeringarna 1999, 2000 och 2001 (se not 20).
Skattemyndighetensbed ut avseendeAB Havsfrunstaxe-
ring 2000 har dverklagats till Lansrétten. Lénsréttens
domar avseende Stockbox Holdings AB:s taxeringar
1999, 2000 och 2001 har éverklagatstill Kammarratten.
Styrel sens beddmning, att bolagen g skall betala skatt
for dessaar, kvarstar. B&dabolagen har fortsatt anstand
med inbetalning av skatt.

Likviditet, soliditet och eget kapital

Vid arsskiftet uppgick koncernens likvida mede till
21,7 MSEK (26,9) och soliditeten var 97,8 % (98,3 %).
Det egna kapitalet uppgick till 204,10 kr per aktie
(216,99).

Moderbolagets likvida medel uppgick till 8,3 MSEK
(1,5) och soliditeten var 98,4 % (98,0 %).

I nvesteringar

Under 2002 gjordesi koncernen investeringar i maski-
ner och inventarier om sasmmanlagt 0,1 MSEK (0,4),
varav i moderbolaget 0,1 MSEK (0,1)

Norvestia

Den 31 december 2002 var Norvestias substansvérde
21,03 euro per aktie (22,36) motsvarande 192,90
kronor per aktie (210,16). Inklusive lamnad utdelning
om 1,40 euro per aktie dkade substansen under ar
2002 med 0,3 % (5,3 %).

Substansen uppgick den 31 december 2002 till 107,4
Meuro (114,2) motsvarande 985 MSEK (1 073).

Norvestias resultat, inklusive dess andel av Neomark-
kas resultat, blev -0,4 Meuro (7,1) motsvarande -3,5
MSEK (64,5).

Av Norvestia-koncernens placeringar, i aktier, andelar
och fonder, var fordelningen den sista december 2002
24 % i borsbolag (31 %), 14 % i andra bolag (21 %)
och 62 % fonder (46 %) samt 0 % i masskuldebrev
(2 %). 41 % av placeringarnavar i Finland (48 %),
27 % i 6vriga Norden (25 %) och 32 % utom Norden
(27 %).

Borskursen paNorvestias B-aktie steg under aret med
3,6 % (17,1 %) till 14,20 euro per aktie (13,70) den

31 december 2002. Havsfrun &ger 300 000 A-aktier
(onoterade) och 1 249 617 B-aktier (noterade) i
Norvestia. Om hela denna majoritetspost varderades
till bdrskurs for Norvestias B-aktie, skulle Havsfruns
substans bli 151,09 kr per aktie (146,87).

Neomarkka

Den sista december 2002 var Neomarkkas substans-
varde 8,19 euro per aktie (8,46) motsvarande 75,12
kronor per aktie (79,52). Inklusive lamnad utdelning
om 0,08 euro per aktie sjonk substansen med 2,2 %
(-2,7%). Resultatet blev -2,1 Meuro (-2,2) motsvarande
-19,2 MSEK (-19,9).

Den 31 december var Neomarkkas substansvarde 49,3
Meuro (51,0) motsvarande 452 MSEK (479).

Placeringarna i telefonaktier, hedgefonder och pa
penningmarknaden gav ett visst 6verskott under 2002
medan de internationellt noterade aktierna och
aktiefonderna drabbades av stora nedgangar.

For att sékerstélla varderingen av bolagets innehav i
onoterade aktier har styrelsen i Neomarkka, i likhet
med féregdende ar, 14tit gora en extern oberoende var-
dering av dessa. | vérderingsutl&tandet konstaterades
attinnehavensvarde, vid varderingstidpunkten, &mins-
tone motsvarar anskaffningsvardet om 16,3 Meuro.
Aven om bedémningen gjorts med forsiktighet och
enligt vedertagen praxis sd inrymmer berakningarna
osdkerheter. Den framtida utvecklingen kan for Neo-
markkas tel efonplaceringar, liksom fér allaandra pla-
ceringar, komma att ge avvikelse frén det bokforda
vérdena, sdval uppét som nedét.

Kursen pa Neomarkkas B-aktie steg under perioden
januari - december 2002 med 15,8 % (25,0 %) och upp-
gick den 31 december till 5,50 euro per aktie (4,75).

Anpassning till IAS-reglerna

Allaborsnoterade bolag i EU skall fran och med den
1 januari 2005 redovisa enligt IAS-reglerna, men an-
passningen till reglerna maste paborjasi god tid dess-
forinnan.

For koncernen innebér de nya reglernaii korthet at finan-
siellainstrument kommer att redovisas till marknads-
varde i stéllet for enligt 18gsta vardets princip och att
uppskjutnaskattefordringar kommer att bokforasi den
man det & forenligt med da géllande forsiktighets-
principer. | substansberdkningen redovisas placeringar-
natill marknadsvérde redan idag. Havsfrun-koncernen
kommer att p&bdrja anpassningen under 2003.

Agarstyrning

Havsfrun har ingaformellt till satta nominerings- eller
erséttningskommittéer. Aktuellafragor behandlasi stél-
let av foretrédare for de storsta aktiedgarna. Forslag
till nomineringar eller andra synpunkter i agarfragor
kan lamnastill styrel sensordférandeeller verkstéllande
direktdren under bolagets adress.
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Styrelse

Vid Havsfruns ordinarie bolagsstédmma den 10 april
2002 omvaldes styrel seledaméterna Bo C E Ramfors,
Olle Isaksson, Hakan Gartell och VD Claes Werkell.
Vid konstituerande styrel seméte samma dag omvaldes
Bo C E Ramfors till styrelsens ordférande och Olle
Isaksson till vice ordférande. Under & 2002 holl sty-
relsen sex protokollférda méten. Vid métena behand-
lades bolagets och koncernens resultat och stéllning,
del &rsrapporternaoch arsredovisningen samt fragor av
betydel sefor bolagets kort- och langsiktiga utveckling.

Styrelsen faststaller arligen en arbetsordning for sitt
arbete under det kommande verksamhetsaret liksom
eninstruktion for verkstéallande direktoren. | arbets-
ordningen och instruktionen anges bland annat hur
ansvar och arbetsuppgifter férdelas mellan styrelsens
ledaméter och verkstallande direktoren.

Nedséttning av aktiekapital

Bolagsstémman i april 2002 besl utade att bol agets ak-
tiekapital skulle nedséttas med 1 742 500 kronor ge-
nom inlésen av 34 850 aktier av serie B. Rétt att del-
tagai inlosenforfarandet tillkom Ohman Fondkom-
mission. | september slutfordes inlsenforfarandet.
Aktiekapitalet uppgar darefter till 67 208 450 kronor
och antalet aktier & 185 533 av serie A och 1 158 636
aktier av serie B, ssmmanlagt 1 344 169 aktier. Ge-
nom inldsenforfarandet 6kade kvarvarande aktiers sub-
stansvéarde med 2,75 kr per aktie.

Bemyndigande att forvarva egna aktier
Bolagsstdmman i april 2002 bemyndigande styrelsen
att, langst intill nésta ordinarie bolagsstdmma och vid
ett dler fleratillfalen, besutaom foérvarv av egna ak-
tier pa Stockholmsbérsen eller enligt férvarvser-
bjudande riktat till samtliga aktiedgare eller samtliga
aktiezgare av visst aktieslag. Sammanlagt far hogst
134 416 aktier forvarvas.

I nlésenprogram

Bolagsstémman bed utade att inféraett inl senprogram,
enligt vilket hogst 185 533 A-aktier och hdogst 275 000
B-aktier, dock sasmmanlagt hégst 275 000 aktier i bo-
laget, skall kunna inlésas till marknadspris. Bolags-
stdmman bemyndigade &ven styrelsen att intill nasta
ordinarie bolagsstamma, vid ett eller fleratillféllen,

inga s.k. swap-avtal om byte av avkastning pa rante-
barande medel mot avkastningen pa Havsfrun-aktien.
Motparten i swap-avtalet skall erbjuda de aktier, som
ligger till grund for swap-avtalet, till inldsen. Beslut
om inldsen skall fattas av bolagsstamman. Inget
inlosenforfarande har pdborjats under ar 2002,

Framtidsutsikter

Havsfruns malsittning & att genom en forsiktig pla-
ceringsstrategi skapaen stabil grund for en langsiktigt
god tillvaxt av substansvardet, bra kursutveckling och
god direktavkastning.

Resultatet & beroende av de underliggande aktie-
marknadernas fortsatta utveckling, vilken dock &r os&-
ker. Att kursnedgangen pagatt i narmare tre &r utgor
inget sikert tecken pd att en snar vandning ar i sikte.
Varken ytterligare nedgang eller langdragen brist pa
uppgang kan utesl utas.

Havsfrun-koncernen har de senaste dren haft en rela-
tivt forsiktig, analytisk och vérdeinriktad placerings-
strategi, med fokus pé absolut avkastning. Avsikten &r
att tills vidare fortsétta den strategin, &ven om hittills-
varande framgangar inte galvklart innebér nagon ga-
ranti for lika goda resultat framgent. Strategin kom-
mer darfor att héllas Gppen for andrade forhallanden
nér sa bedoms lampligt.

Prognos for 2003

Havsfrun lamnar pa grund av verksamhetens karaktér
inte n&gon resultatprognos for & 2003, men har som
mdl att for 2003 ars verksamhet kunna lamna utdel-
ning i nivamed utdelningen for 2002.

Forslag till vinstdisposition

Koncernens fria egna kapital uppgar till 166 MSEK.
Nagon avsattning till bundna reserver foredas g. Till
bolagsstammans férfogande star moderbol agets fria
egna kapital 85 065 141,22 kr.

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar

att till aktiedgarna utdelas 10081 267,50 kr
att i ny rékning 6verférs 74983873,72 kr
85 065 141,22 kr

Stockholm den 19 februari 2003

Bo C E Ramfors
Ordférande

Hékan Gartell
L edamot

Olle G Isaksson
Vice ordférande

ClaesWerkell
Verkstallande direktor

Min revisionsberéttelse har avgivits den 6 mars 2003

Alexander Hagberg
14 Auktoriserad revisor
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Resultatrakningar, KSEK

Nettoomsattning
Kostnader
Bruttoresultat

Administrationskostnader
Nedskrivning av goodwill
Uppldsning av negativ goodwill
Rorelseresultat

Resultat frén finansiella investeringar
Resultat frén andelar i koncernforetag
Resultat frén andelar i intresseforetag
Ovriga ranteintakter

och liknande resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat
Minoritetens andel i drets resultat

Aretsresultat

Resultat per aktie fére utspadning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr

Antal aktier i genomsnitt

Not Koncernen M oder bolaget
U1-3112 1/1-3V12 V1-3112 1/1-3112
2002 2001 2002 2001
23 411 460 675722 1010 769
-404 702 -563 637 -217 -82
6758 112085 793 687

4,5,6,7

8,9,10,11 -31010 -37 835 -6 259 -6 910
- -758 - -
7387 5176 - -
2 -16 865 78 668 -5 466 -6 223
12 - 641 42 405 -11
13 -977 -3 606 - -
14 1033 3642 4027 9180
15 -1534 -1392 -3405 -2 426
-1478 -715 43027 6743
-18 343 77953 37561 520
16 -1017 -28 887 - -183
15 606 -31 755 - -
-3 754 17311 37561 337
-2,75 12,55 27,47 0,24
-2,75 12,55 27,47 0,24
1367402 1379019 1367 402 1379019
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Balansrékningar, KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

M ateriella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseforetag
Andralangfristiga vardepappersinnehav
Uppskjutna skattefordringar

Summa anl&ggningstillgangar
Omsittningstiligangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovrigafordringar

Forutbetal da kostnader

och upplupnaintakter

Kortfristiga placeringar
Penningmarknadsplaceringar
Ovriga kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

16

Not Koncernen M oder bolaget
31/122002 31/12 2001 31/122002 31/12 2001
17 1164 1693 394 499
1164 1693 394 499
18 - - 43742 43742
19 57 1034 - -
92 94 - -
20 14 905 3487 - -
15054 4615 43742 43742
16 218 6 308 44 136 44 241
193 3092 - -
- - 135353 119 017
173 3598 166 249
21 1806 4770 375 428
2172 11460 135894 119694

22

401 242 501 672 - -
785 458 817 234 - -
1186700 1318906 - -
21 663 26 950 8281 1527
1210535 1357316 144 175 121 221
1226 753 1363624 188 311 165 462
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EGET KAPITAL OCH SKULDER, KSEK

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Overkursfond
Reservfond

Ovriga bundna reserver

Fritt eget kapital
Friareserver
Aretsresultat

Summa eget kapital
Minoritetsintressen

L angfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut, rantebérande
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut, rantebérande
L everantorsskul der

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda séker heter
Ansvar sfor bindel ser

Derivatavtal - Valutater miner
Nominellt varde
Marknadsvarde

Not Koncernen

31/12 2002 31/12 2001
23

67 208 68 951

15329 15 329

21 886 21 886

3889 8271

108 312 114 437

169 791 167 481

-37%4 17 311

166 037 184 792

274 349 299 229

925031 1040783

7797 -

7797 -

1376 -

1719 2190

14 836 18 252

25 1645 3170

19576 23612

1226 753 1363624

26 75221 32598

27 Inga Inga
28

92 661 -

93128 -

M oder bolaget

31/12 2002 31/12 2001

67 208 68 951
11182 11182
21 886 21 886
100 276 102 019
47 504 59 741
37561 337
85 065 60 078
185 341 162 097
111 333
2243 2287
114 127

502 618
2970 3365
188311 165462
Inga 1234
9173 Inga
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K assafl 6desanalyser, KSEK

Not Koncernen M oder bolaget
V1-3112 U1-3112 vV1-31/12 11-3V12
2002 2001 2002 2001
Den I6pande ver ksamheten
Resultat efter finansiella poster 29 -18 343 77953 37561 520
Justering for poster
sominteingdr i kassafl6det 30 -17 434 -25799 173 184
35777 52 154 37734 704
Betald inkomstskatt 2135 -7 888 -37 -
K assaflode frén den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet -33 642 44 266 37 697 704
Forandring i rorelsekapital et
Okning (-) respektive
minskning(+) av rérelsefordringarna 6 015 -3849 -16 163 -4 375
Okning (-) respektive
minskning (+) av kortfristiga placeringar 100 289 44922 - 13962
Okning (+) respektive
minskning (-) av rorel seskulder -3278 - 4400 -396 -746
103 026 36673 -16 559 8841
K assafl6de fran den I6pande verksamheten 69 384 80939 21138 9545
I nvesteringsver ksamheten
Forvérv av noterade och
onoterade koncernforetag 31 -18 518 -8 887 - -
Forvérv av noterade och
onoterade intresseforetag 32 - -4 611 - -
Forvérv av egna aktier i dotterforetag 33 -421 -301 - -
Forvéarv av anléggningstillgangar -76 -401 -67 -109
Forsaljning av anlaggningstillgangar 46 - - 76
K assafl6de fr&n investeringsver ksamheten -18 969 -14 200 -67 -33
Finansieringsver ksamheten
Upptagna langfristigalan 9163 - - -
Kortfristig del av langfristiga lan -1374 - - -
Utbetald utdelning -59 154 -63 871 -10 343 -13790
Inldsen av aktier -3974 - -3974 -
Lamnat koncernbidrag - - - -652
K assafl6de fr&n finansieringsverksamheten -55 339 -63 871 -14 317 -14 442
Arets kassafl6de -4924 2 868 6 754 -4930
Likvida medel vid aretsborjan 26 950 23145 1527 6 457
Kursdifferensi likvida medel -363 937 - -
Likvida medel vid aretsslut 34 21663 26 950 8281 1527
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen & uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen. Havsfrun féljer Redovisningsradets och
Néringdlivets Borskommittés rekommendationer och uttalanden. Allabelopp &r i KSEK om g annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och debolag i vilkaAB Havsfrun vid arets slut direkt eller indirekt gde
aktier motsvarande mer &n 50 procent av rosterna. Under aret forvarvade bolag har medtagitsi koncernens resultatrak-
ning frén forvarvstidpunkten. Resultatet for avyttrade och likviderade dotterforetag inkluderas till och med dagen for
avyttring. Koncernredovisningen har uppréttats enligt forvarvsmetoden, vilket innebér att dotterbol agens egna kapital
vid forvarvet, faststéllt som skillnaden mellan tillgangarnas och skuldernas verkliga vérden, eliminerasi sin helhet. |
koncernens eget kapital ingar hérigenom endast den del av dotterbolagens egnakapital som tillkommit efter forvarvet.
Uppkommen goodwill nedskrives direkt och negativ goodwill upplGsesi sin helhet Gver resultatet. Internvinster inom
koncernen eliminerasi sin helhet.

I koncernredovisningen har kdpeskillingen for forvarvet av Stockbox Holdings AB berdknats med utgangspunkt fran
det noterade vardet paaktiernai AB Havsfruni andutning till forvarvet. Det under 1998 emitterade bel oppet baserades
pavid apportemissionen utgivet antal aktier med avdrag for Stockbox Holdings AB:sinnehav i AB Havsfrun.

I ntressefdretagsredovisning
Som intresseféretag redovisas de foretag i vilkakoncernen vid 8rsskiftet hade minst 20 % och hogst 50 % av rosterna.
I ntressef dretag redovisas enligt kapitalandel smetoden.

Omrakning av utléndska dotterforetag

Samtliga dotterforetag har klassificerats som gélvsténdiga enheter varfér Havsfrun tilléampar dagskursmetoden for
omrakning av de utldndska dotterfretagens arsredovisningar. Dettainnebar att dotterforetagenstillgangar och skulder
omréknastill balansdagens kurs. Avyttrade och likviderade dotterforetagstil lgangar och skulder omraknastill avyttrings-
dagens kurs. Samtliga poster i resultatrakningen omraknastill &rets genomsnittskurs. Resultatrakningar for dotterfore-
tag som ingdtt i koncernen endast en del av verksamhetsdret omraknas till innehavsperiodens genomsnittskurs.
Omrakningsdifferenser fors direkt till koncernens eget kapital.

Nettoomsattning
| nettoomsattningen ingadr huvudsakligen forsaljningsintakter, rante- och utdel ningsintakter samt terminsvinster. Termins-
forluster redovisas bland kostnaderna fér inkdp av vardepapper.

Anstéllda och personalkostnader
Upplysningar om anstallda och personalkostnader har uppréttats enligt Bokforingsndmndens rekommendation R4 och
Néringdlivets Borskommittés rekommendationer.

Katter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatter som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt &r, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatter, forandringar i uppskjuten skatt samt andelar i intressebol ags skatt. Samtliga skatteskul der
och skattefordringar vérderas till nominella belopp och enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller
som &r aviserade och med stor sannolikhet kommer att faststéllas.

For poster som redovisas i resultatrakningen redovisas @&en dérmed sammanhéngande skatteeffekter i resultatrak-
ningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten skatt
beraknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan redovisade och skatte-
massiga varden patillgangar och skulder. Detemporéara skillnaderna har huvudsakligen uppkommit genom skattemés-
siga underskott. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag och andra framtida skattemassiga avdrag redo-
visas i den utstréackning det, med beaktande av férsiktighetsprincipen, & sannolikt att avdraget kan avréknas mot
Overskott vid framtida beskattning.

Anlaggningstillgangar
Inventarier skrivs av enligt plan med 20 % (20 %) per &r.

Fordringar
Fordringar upptages efter individuell vérdering till de belopp varmed de beréknas inflyta.
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Kortfristiga placeringar

Noterade aktier, fondandelar och andra vardepapper véarderas till det |agsta av anskaffningsvérdet och det noterade
vardet pa boksutsdagen. Onoterade aktier och andelar varderastill det |4gsta av anskaffningsvardet och det bedémda
marknadsvardet. Penningmarknadsplaceringar varderas till anskaffningsvéardet.

Utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderastill balansdagens kurs. Terminssdkrade fordringar och skulder vérde-

rastill avtalad terminskurs.

Kassafl 6desanalys

K assafl 6desanalysen uppréttas enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassafl6det omfattar endast transaktioner

som medfoér in- eller utbetal ningar.

Not 2 Nettoomsattningens for delning

Nettoomsattningarna och rorel seresultaten fordelar sig pé rorelsegrenar enligt foljande

Koncernen Nettoomsattning

2002 2001
Vérdepappersverksamhet 411 460 675 698
Konsultverksamhet - 24
Forvaltning m.m. - -
Avskrivning goodwill - -
Uppl &sning negativ goodwill - -
Summa 411 460 675 722
M oder bolaget Nettoomsattning

2002 2001
Konsultverksamhet - 769
Forvaltning 1010 -
Summa 1010 769
Nettoomsattningens geografiska fordelning Koncernen

2002 2001
Sverige - 24
Finland 411 460 675 698
Summa 411 460 675722
Not 3 Ink&p och forsdljning mellan koncer nféretag

Ror el seresultat

2002 2001
-18 475 80473
- 15
5777 -6 238
- -758

7387 5176
-16 865 78 668

Ror el seresultat

2002 2001

- 15

-5 466 - 6238

-5 466 -6 223
M oder bolaget

2002 2001

1010 769

1010 769

Av moderbolagets inkdp var 0 % (0 %) inkdp fran andra féretag inom koncernen. Forséljning fran moderbol aget till
andra foretag inom koncernen uppgick under &ret till 100 % av moderbol aget omsattning (97 %).

Not 4 Medelantalet anstallda

M oder bolaget

Dotterforetag
Sverige
Finland

Koncernen totalt

2002
Antal
anstéllda varav man
4 44 %
3 89 %
10 57%
17 60 %

2001
Antal
anstéllda varayv man
4 33%
2 80 %
13 61 %
19 61 %

Den 31/12 2002 uppgick antalet anstélldai koncernen till 15, varav mén 53 % (19, varav mén 58 %).
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Not 5 L dner, andra er séttningar och sociala kostnader
2002 2001
Loner och Sociala Loner och Sociala
andra kostnader andra kostnader
ersdttningar (varav pensions- ersdttningar (varav pension-
kostnad) kostnad)
M oder bolaget 2253 954 2276 715
(248) (132
Dotterféretag 8613 2721 9349 2894
(1035) (1105)
Koncernen totalt 10 866 3675 11 625 3609
(1283) (1237)

Loner och andra erséttningar fordelade per 1and samt mellan styrelse och VD och anstéllda

2002 2001
Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
VD (varav anstéllda VD (varav anstéllda
tantiem o0.d.) tantiem o0.d.)
M oder bolaget
Sverige 594 1659 612 1664
() Q)
594 1659 612 1664
¢)
Dotterforetagen
Finland 2593 6 020 3332 6017
() ()
2593 6 020 3332 6017
¢)
Koncernen totalt 3187 7679 3944 7681
Q] Q)

Avtal om avgangsvederlag

Inga avtal om avgangsvederlag och bonusavtal finnsinom koncernen.

Verkstédllande direktoren i AB Havsfrun och i NorvestiaAbp har anstalIningsavtal med en manads 6msesidig uppsag-
ningstid. Verkstallande direktéren i NeomarkkaAbp har anstallningsavtal med sex manaders 6msesidig uppsagnings-
tid.

Not 6 L dner, ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare

Arvodentill AB Havsfruns styrel seordférande uppgick i koncernentill 292 KSEK (249), varav 90 KSEK (85) i moder-
bolaget. Loner och styrelsearvoden till AB HavsfrunsVD uppgick i koncernentill 1201 KSEK (1 121), varav i moder-
bolaget 367 (372). Styrelsearvoden till dvriga styrel seledamdter uppgick i koncernen till 547 KSEK (490) och i moder-
bolaget till 137 KSEK (165). Inga andra erséttningar har utbetalats till styrelseledaméter eller ledande befattningsha-
vare (0).

Styrel sen beslutar om erséttningar till ledande befattningshavare. Allaledande befattningshavare har fasta erséttningar.
Till VD i AB Havsfrun utgar fr.o.m. den 1 november 2002 pensionsférméan motsvarande 10,5 % av den sammanlagda
I6nen i koncernen. Fran samma tidpunkt sinktes ménads6nen i motsvarande grad.

Havsfrun Norvestia Neomarkka Summa
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001
ClaesWerkell
Lon 304 312 679 645 - - 983 957
Styrelsearvode 63 60 82 24 73 80 218 164
367 372 761 669 73 80 1201 1121
John Tengberg
L6n 527 504 339 322 101 92 967 918
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Not 7 Revisorernas arvoden

Koncernen:

Ernst & Young
PricewaterhouseCoopers
KPMG

Ovrigarevisorer

Summa

M oder bolaget:

Ernst & Young
PricewaterhouseCoopers
KPMG

Summa

Not 8 Jamfor el sestorande poster

| admini strationskostnaderna ingar

Externa kostnader for sérskild granskning
avseende de s.k. svensklénernai Finland

Summa

Not 9 Valutakur sdifferenser

2002 2001

Revision Ovriga uppdrag Revision  Ovriga uppdrag
725 38 234 261
213 6 517 -
37 374 402 610
119 180 199 73
1094 598 1352 944
314 38 103 261
158 6 453 -
- 227 - 164
472 271 556 425

Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
- 1260 - -
- 1260 - -

Valutakursdifferenser avseende rorel sefordringar och rorelseskulder ingdr i de administrativa kostnaderna.
Valutakursdifferenser avseende finansiella tillgangar och skulder redovisas under finansiella poster (not 14 och 15).

Not 10 Avskrivningar

| administrationskostnadernaingér

Avskrivningar inventarier
Summa

Not 11 Operationella leasingavtal

Hyresavtal avseende lokaler

Forfaller till betalning inom ett &

Forfaller till betalning efter ett men inom fem ar

Forfaller efter fem &
Summa

Not 12 Resultat frén andelar i koncernféretag

Utdelning
Likvidation av dotterforetag
Summa
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Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
530 579 173 159
530 579 173 159

Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
1767 1609 869 760
2658 2045 1833 -
4425 3654 2702 760

Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
- - 42 405 14
- 641 - -25
- 641 42 405 -11
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Not 13  Resultat fran andelar i intresseféretag
Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
Resultatandel ar -977 -939 - -
Nedskrivning av andelar - -2 667 - -
Summa -977 -3 606 - -
Not 14  Ovrigaranteintakter och liknande resultatposter
Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
Ranteintakter frén koncernforetag - - 1957 2626
Ovriga ranteintékter 616 1182 120 344
Valutakursvinster interna mellanhavanden - - 1846 5328
Valutakursvinster 6vriga 417 2460 104 882
Summa 1033 3642 4027 9180
Not 15  Réantekostnader och liknanderesultatposter
Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
Réntekostnader 533 139 1 15
Valutakursforluster pa interna mellanhavanden - - 3370 2245
Valutakursforluster évriga 1001 1253 34 166
Summa 1534 1392 3405 2426
Not 16  Skatt pa &retsresultat
Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
Aktuell skatt for &ret 1017 28 887 - 183
Redovisad skattekostnad 1017 28 887 - 183
Den aktuella skatten avser 29 % skatt p& Norvestias Abp:s och Novalis Abp:s vinst.
Skillnad mellan koncer nens skattekostnad och Koncernen M oder bolaget
skattekostnad baserad pa géllande skattesats 2002 2001 2002 2001
Redovisat resultat fére skatt -18 343 77 953 37 561 520
Skatt enligt gallande skattesats (28 %) -5136 21 827 10517 146
Skatteeffekt av g avdragsgilla kostnader
Representation 60 31 34 28
Ovriga g avdragsgilla kostnader 12 34 11 13
Skatteeffekt av ¢ skattepliktiga intdkter -8 -4 -11 873 -4
Skatteeffekt av utlandska skattesatser 35 996 - -
Skatt avseende tidigare & - -37 - -
Skatteeffekt av negativt resultat i koncernbolag 5775 7355 - -
Skatteeffekter av koncernbokningar -1032 -1315 - -
Ej bokférd skatteeffekt av
taxerat underskott i moderbolaget 1311 - 1311 -
Redovisad skattekostnad 1017 28 887 0 183
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Skatt avseende poster som redovisas direkt mot eget kapital

Skatteeffekt av koncernbidrag
Summa
Not 17 Inventarier

Ackumulerade anskaffningsvarden
Anskaffningsvarden vid arets borjan
Nyanskaffningar

Utrangeringar

Avyttringar

Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumul erade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar
Avskrivningar vid &rets borjan

Arets avskrivningar

Utrangeringar

Avyttringar

Omrakningsdifferenser

Utgaende ackumul erade avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

Not 18 Andelar i koncer nforetag

Ackumulerade anskaffningsvar den
Anskaffningsvérden vid arets borjan
Likvidationer av dotterforetag

Utgaende ackumul erade anskaffningsvarden

Ackumulerade nedskrivningar
Avskrivningar vid &rets borjan
Likvidationer av dotterforetag
Utgdende ackumul erade nedskrivningar

Utgéende planenligt restvarde

Foretagsnamn

Havsfrun S.A.
Stockbox Holdings AB
Havsfrun S.A.
Strongbox AB i likvidation
NorvestiaAbp
NorventuresAb
Neomarkka Abp
Alnus Oy
NovalisAbp
Totalt
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Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
- - - -183
- - - -183
Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
3889 3478 795 686
76 401 68 109
-431 -169 - -
-46 - - -
-60 179 - -
3428 3889 863 795
-2196 -1683 -296 -137
-530 -579 -173 -159
413 169 - -
6 - - -
43 -103 - -
-2 264 -2196 -469 -296
1164 1693 394 499
M oder bolaget
2002 2001
43742 74707
- -30 965
43742 43742
- 30 864
- -30 864
- 0
43742 43742
Kapital- Rostréatts Antal Bokfort
ande andel andelar varde
0,01 % 0,01 % 1 0
100,00 % 100,00 % 10910 43742
99,99 % 99,99 % - -
100,00 % 100,00 % - -
30,35 % 54.44 % - -
100,00 % 100,00 % - -
31,64 % 52,46 % - -
100,00 % 100,00 % - -
100,00 % 100,00 % - -
43742
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Uppgifter om dotterforetag Organisationsnumer Sate
Havsfrun S.A. B 67 238 L uxemburg
Stockbox Holdings AB 556379-4253 Stockholm
Strongbox AB i likvidation 556383-8126 Stockholm
NorvestiaAbp 0586253-1 Helsingfors
NorventuresAb 16045966-7 Helsingfors
Neomarkka Abp 0693494-7 Helsingfors
Alnus Oy 762281-4 Helsingfors
NovalisAbp 1642820-4 Helsingfors
Not 19 Andelar i intresseforetag
Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 4746 - - -
Forvarv - 4746 - -
Omrékningsdifferenser -114 - - -
Utgdende ackumul erade anskaffningsvarden 4632 4746 - -
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan -3712 - - -
Resultat fran intresseforetag -977 -939 - -
Arets nedskrivningar - -2667 - -
Omrékningsdifferenser 114 -106 - -
Utgdende ackumul erade nedskrivningar -4 575 -3712 - -
Utgaende planenligt restvérde 57 1034 - -
Det bokforda vérdet Gverensstémmer med den beréknade andelen av intressebol agets egna kapital.
Uppgifter om intressebolag Organisations- Sate Kapital- Rostratts

nummer ande andel
NSD Products Oy 794.245 Hyvinge 27% 27%

Not 20  Skattefordringar och skatteskulder

Uppskjutna skattefordringar i de finska dotter bolagen
Uppskjutna (latenta) skattefordringar kan i finska bolag uppsta genom avoir fiscal-systemet och som underskottsav-
drag till foljd av redovisade forluster. De uppskjutna skattefordringar som uppkommer genom avoir fiscal-systemet
kan utnyttjas inom 10 & mot framtida skatter pa vinster, dock forst sedan eventuella underskottsavdrag pa grund av

forluster har utnyttjats.

Redovisade uppskjutna skattefordringar

NeomarkkaAbp har bokforda skattefordringar avseende avoir fiscal fran & 2000 motsvarande 3,4 MSEK (3,5).
NorvestiaAbp har bokforda skattefordringar avseende avoir fiscal frén & 2002 motsvarande 10,9 MSEK (0,0).
Uppskjutna skattefordringar pa grund av koncernelimineringar uppgick den sista december till 0,6 MSEK (0,6).

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

NeomarkkaAbp har skattefordringar avseende avoir fiscal och underskottsavdrag fran dren 1999-2002 motsvarande
17,2 MSEK (13,5) vilka, i enlighet med forsiktighetsprincipen, g har bokforts.

Pagaende skattetvister

AB Havsfrun har en pagéende skattetvist avseende taxering 2000. Skattemyndighetens beslut har dverklagats till

Lansrétten.

Stockbox Holdings AB har pagdende skattetvister avseende taxeringarna 1999, 2000 och 2001. L ansréttens domar

avseende dessa har dverklagats till Kammarréatten.
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Styrelsens bedémning, att det g foreligger skal for avsittning avseende tillkommande skatt, kvarstér. Anstand med

skattebetal ningarna har erhallits.

Avdrag och skatt framgar av nedanstaende uppstallningar.

26

Bolag /Taxeringsdr Skattemyndighetens beslut Taxerat resultat Skatt (28 %)
AB Havsfrun KSEK KSEK
2000 Skattemyndigheten har underkéant ett avdrag

om 24 543 KSEK, vilket leder till taxerad

inkomst och skatt med fdljande belopp 18 569 5199
Stockbox Holdings AB
1999 Skattemyndigheten har underkéant ett avdrag

om 41 113 KSEK, vilket leder till ett godkant

taxerat underskott med féljande belopp -8 645 0
2000 Skattemyndigheten har underkéant ett avdrag

om 22 810 KSEK och p&fort en intakt om

3441 KSEK, vilket sammanlagt leder till en

taxerad inkomst och skatt med féljande bel opp 12074 3381
2001 Arets avdrag & godkanda. -4 527 0

Inrullade underskott enligt |amnade deklarationer

om 55 291 KSEK har underkénts

Summa skatt 8580

Avdrag som g godkénts av skattemyndigheten
AB Havsfrun KSEK
2000 Forlust pa forfallna teckningsoptioner 24543
Stockbox HoldingsAB
1999 Forlust paforséljning av aktier 41113
2000 Forlust paindragna aktier 22810
2000 Paford realisationsvinst avseende indragna aktier 3441

Summa 91 907

Av skattemyndigheten paford sammanlagd taxerad inkomst 30643

Av bolaget yrkade avdrag 91 907
Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
Forutbetal da hyror 261 235 261 235
Upplupna rantei ntakter 1119 4342 - -
Ovriga poster 426 193 114 193
Summa 1806 4770 375 428
Not 22 Kortfristiga placeringar
Bokfort varde Mar knadsvérde Overvarde

Koncernen 2002 2001 2002 2001 2002 2001
Penningmarknadspl aceringar 401 242 501 672 402 131 501 672 889 -
Aktier och andelar 785 458 817 234 913 607 934 289 128 149 117 055
Summa 1186700 1318906 1315738 1435961 129 038 117 055
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Not 23 Eget kapital
Ovriga

Koncernen Aktie- Over- Reserv- bundna Fria

kapital kursfond fond reserver  reserver Summa
Eget kapital vid drets borjan 68 951 15329 21 886 8271 184792 299 229
Omrakningsdifferenser - - - - -6678 -6 678
Forvéarv av egna aktier i dotterforetag - - - - -131 -131
Utdelning - - - - -10 343 -10 343
Inl6sen av egna aktier -1743 - - - -2231 -3974
Arets resultat - - - - -3754 -3 754
Omféring mellan fritt och bundet kapital - - - -4 382 4382 -
Belopp vid aretsutgang 67 208 15329 21 886 3889 166 037 274 349

Ackumulerade omrakningsdifferenser, som redovisats direkt mot eget kapital, uppgick den 31 december 2002

till 13 155 (19 833).

M oder bolaget Aktie- Over-  Reserv- Fritt eget
kapital kursfond fond kapital Summa
Eget kapital vid drets borjan 68 951 11182 21 886 60 078 162 097
Utdelning - - - -10 343 -10 343
Inl6sen av egna aktier -1743 - - -2231 -3974
Arets resultat - - - 37561 37561
Belopp vid aretsutgang 67 208 11182 21 886 85 065 185 341
| september 2002 inlGstes 34 850 B-aktier, motsvararande 2,53 % av kapitalet och 1,14 % av rsterna.
2002 2001
Aktieslag Antal aktier Andel av  Andd av  Antal aktier Andel av Andel av
kapital et rosterna kapital et rosterna
A-aktier 185533 13,8 % 61,6 % 185533 13,5% 60,9 %
B-aktier 1158 636 86,2 % 384 % 1193 486 86,5 % 39,1 %
Summa 1344 169 100,0 % 100,0 % 1379019 100,0 % 100,0 %
Not 24 Checkrakningskredit

I koncernen uppgdr beviljade krediter till 3 000 Teuro (3 000) motsvarande 27,5 MSEK (28,2), varav ingenting

var utnyttjat den 31 december 2002 (0).

Not 25 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Koncernen

2002 2001
Upplupna rantor 110 12
Semesterl6neskul der 596 994
Sociala avgifter 130 253
Juridiska tjanster 37 244
Ovriga poster 772 1667
Summa 1645 3170

M oder bolaget
2002 2001
- 12
165 148
102 112
235 346
502 618

27



AB HavsrFruUN

Not 26 Stallda séker heter

Panter

For egna skulder

Avseende checkkontolimit
Penningmarknadskonto
Aktier till bokfort varde

Avseende skulder till kreditinstitut
Aktier i dotterforetag

Avseende avtal om aktieswap och inldsen
Bankkonto och depa

Summa

Not 27 Ansvar sfor bindel ser

Borgen
AB Havsfrun

Avseende 18n i Havsfrun S.A
Summa

Not 28 Derivatavtal

Koncernen
2002 2001
28 350 28 197
2807 3167
44 064 -
- 1234
75221 32 598
Koncernen
2002 2001

M oder bolaget
2002 2001
- 1234
- 1234
M oder bolaget
2002 2001
9173 -
9173 -

Dotterbolaget Neomarkka har valutaterminer med nominellt vérde 10,1 (0,0) Meuro motsvarande 92,7 (0,0)K SEK.

Terminerna & tecknade for att skydda en del av Neomarkkas placeringar i svenska kronor.

Not 29 Resultat fran den |6pande ver ksamheten

| koncernens resultat fran den |6pande verksamheten ingér betal da nettoréntor med -27 KSEK (erhallna nettorantor

med 1 015).

| moderbolagets resultat frén den |6pande verksamheten ingér netto av ranteinbetal ning och ranteutbetal ningar
med 120 K SEK (330) samt utdelning fran dotterforetag med 42 405 KSEK (14).

Not 30  Justeringsposter i kassaflodet

Koncernen

2002 2001
Avskrivningar inventarier 530 579
Andelar i intressefdretag 977 3606
Avoir fiscal -11 646 -24934
Nedskrivning goodwill - 758
Uppldsning av negativ goodwill -7 387 -5178
Ovrigt 92 -630
Summa -17 434 -25799
Not 31 Forvarv av andelar i koncernféretag
Under &ret har foljande andelar i dotterforetag forvarvats
Foretag Forvarvstidpunkt
NeomarkkaAb 2002-01-01 — 2002-12-31
NorvestiaAbp 2002-02-19

Kapitalandel
2,37 %
1,57 %

M oder bolaget
2002 2001
173 159
- 25
173 184

For under aret forvarvade andelar i dotterforetag fordel as det sammanl agdaforvarvade vardet av tillgdngar och skulder,
kopeskillingar och pverkan pa koncernens likvida medel enligt foljande
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2002
Goodwill -
Negativ goodwill -7387
M ateriella anlaggningstillgangar 26
Omséttningstillgangar 31298
Skuld till minoriteten -5 055
Kortfristiga skulder -364
Total kdpeskilling 18518
Likvidamedel i de forvarvade bolagen -
Paverkan pa koncernens likvida medel frén arets forvarv 18518

Not 32 Forvarv av intressebolag

2001
758
-5176
295
19015
-3 880
-2125
8 887

8887

| februari 2001 férvarvade Norventures Ab 27 % av kapitalet och résternai NSD Products Oy.

Not 33 Forvarv av egna aktier i dotterforetag

Under 2002 férvérvade NeomarkkaAbp 9 000 egna B-aktier for 46 Teuro (33) motsvarande 421 KSEK (301). Neomarkka
Abp dgde den 31 december 2002 totalt 16 600 egna B-aktier, vilkahar elimineratsi sin helhet i koncernbal ansrakningen.

Not 34 Likvida medel

Koncernen M oder bolaget
2002 2001 2002 2001
Kassa och bank 21 663 26 950 8281 1527
Summa 21 663 26 950 8281 1527
Not 35 Definitioner till nyckeltalen
Substansvarde per aktie* = Eget kapital justerat for 6vervarden, med avdrag for latent skatt/ Antal aktier

vid &rets utgang.

Norvestia-aktiernavarderastill substansvarde efter |atent skatt i Norvestia.
Styrelsen bedomer att ingen latent skatt i Gvrigt foreligger pa 6vervarden i

Havsfrun koncernen.
Eget kapital per aktie
Syssel satt kapital
Direktavkastning
Resultat per aktie
Omséttningshastighet B-aktien

Utdelning/ Borskurs 31/12

Eget kapital/ Antal aktier vid &rets utgéng
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder

Arets resultat/ Genomsnittligt antal aktier
Antal omsatta B-aktier/ Totalt antal aktier

Borsvérde Antal aktier x B-aktiens kurs

Avkastning pa eget kapital Avrets resultat/ Genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader/
Genomsnittligt sysselsatt kapital

Soliditet = (Eget kapital + minoritetsintresse)/Balansomslutning

Skuldséttningsgrad = Rantebarande skulder/ Eget kapital

Kassalikviditet = Omséttningstillgangar/ Korta skulder

Vid ber&kning av koncernens avkastning for 1998 har moder bol agets motsvarande varden foregdende r anvants for

beré&kning av genomsnittligt eget kapital respektive genomsnittlig balansomslutning.

Nyckeltalen for ar 2002 har berzknats pa antalet aktier efter indragningen av 34 850 B-aktier i september 2002

*Mid berékning av substansvardet i Neomarkka har latent skatt pA Neomarkkas 6vervarden stallts mot Neomarkkas

obokade latenta skattefordringar med samma belopp.

29



AB HavsrFruUN

REVISIONSBERATTEL SE

Till bolagsstéamman i Aktiebolaget Havsfrun (publ)
Org nr 556311-5939

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstallande direkto-
rens forvaltning i Aktiebolaget Havsfrun (publ) for & 2002. Det & styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen. Mitt ansvar &r att uttalamig om arsredovisningen, koncernre-
dovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utfortsi enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfort revisionen
for att i rimlig grad forsakramig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentligafel. En
revisioninnefattar att granskaett urval av underlagen fér bel opp och annan information i rékenskapshandlingarna. | en
revision ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillampning av
dem samt att bedoma den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for
mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, dtgérder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande direktoren &r erséttningsskyldig mot bolaget. Jag har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren p& annat sitt har handlat i strid med aktiebolag-
slagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund foér mitt uttalande
nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger darmed en
réttvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stélining i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncer-
nen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt fordaget i férvaltningsberattel sen och beviljar styrel sensledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Sockholm den 6 mars 2003

Alexander Hagberg
Auktoriserad revisor
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AB HavsrFruN

Styrelse och verkstallande direktor

Ordférande

Kabinettskammarherre Bo C E Ramfors, London
Fodd 1936

Styrelseledamot sedan 1999

Styrelseledamot i Sintercast AB, Ruben Rausings fond
for nyféretagande och innovationer samt i
Neomarkka Abp.

Vice ordférande i NorvestiaAbp.

Aktieinnehav: 400 B-aktier

Vice ordférande

Professor Olle | saksson, Goteborg

Fodd 1943

Styrelseledamot sedan 1994

Professor i endokrinologi, Prefekt pd institutionen
for invértes medicin vid Sahlgrenska Universitets-
s ukhuset.

Styrelseordférande i NorvestiaAbp samt i Neo-
markkaAbp.

Styrelseledamot i Medhelp AB, Scandinavian CRI,
Capio AB, Tercica Inc., Goteborgs Hogre Samskola,
Internetmedicin.se samt i Sahlgrenska Akademien
vid Goteborgs Universitet.

Bestémmanderétt i Sahltech i Goteborg AB
Aktieinnehav, med familj: 5 580 B-aktier

Syrelseledaméter

Direktoér Hakan Gartell, Stockholm

Fodd 1946

Styrel sesuppl eant 1999-2000, ledamot sedan 2001
Bestémmanderétti H & M Gartell AB.
Verkstallande direktor i AB Pallium (publ).
Styrelseordférande i ESMA AB, Anchoring AB
samt i AB PHIR.

Styrelseledamot i Taurus Petroleum AB (publ),
Aktiesparinvest AB, CL Konsulting Ab samt i
Norvestia Abp.

Styrel sesuppleant i Neomarkka Abp samt i
Bjornekulla Fruktindustrier AB.

Aktieinnehav: 2 400 B-aktier

Direktor Claes Werkell, Stockholm

Fodd 1952

Juris kandidat

VD och koncernchef i AB Havsfrun sedan1996
Styrel seledamot sedan 1994

VD och styrelseledamot i NorvestiaAbp

Vice ordférande i Neomarkka Abp
Aktieinnehav, med familj och bolag:

76 057 A-aktier, 264 283 B-aktier

Revisor

Alexander Hagberg, auktoriserad revisor,
Ernst & Young
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Norvestia Abp
Norra esplanaden 27 C
F-00100 Helsingfors
Finland
FO-nr:0586253-1
Tel: + 358 - 9 62 26 380
Fax: + 358 - 9 62 22 080
www.nor vestia.fi

AB Havsfrun
Srandvagen 1
S114 51 Sockholm
Org-nr: 556 311 - 5939
Syrelsens séte: Sockholm
Tel: + 46- 8506 777 00
Fax: + 46 - 8 506 777 99
e-post: info@havsfrun.se
www.havsfrun.se

Neomarkka Abp
Norra esplanaden 27 C
F-00100 Helsingfors
Finland
FO-nr:0693494-7
Tel: + 358 - 968 44 650
Fax: + 358 - 968 44 65 31
www.neomar kka.fi



