AB HavsrrUN

DELARSRAPPORT
JANUARI — MARS 2000

Den 31 mars 2000 var substansvardet 211 kr per aktie
Koncernens resultat for arets forsta tre manader uppgick till 32,5 MSEK
Utdelning for 1999 lamnades med 6,00 kr per aktie

Havsfrun har som mal att kunna lamna en utdelning pa of6randrad
niva, d.v.s. ca 6 kr per aktie



Substans

Den 31 mars 2000 uppgick Havsfrun-koncernens
substans till 211 kr per aktie (211 kr per aktie den
31 decemberl999). Utdelning har lamnats med
6 kr per aktie. Inklusive utdelningen var substans-
okningen 3 % under arets tre forsta manader (0 %
motsvarande period féregdende ar).

Koncernens substans utgors till stérsta delen av
dotterbolaget Norvestia Abp:s placeringar. Norves-
tias substans per aktie dkade under perioden med
7 % fran 22,61 EUR till 24,21 EUR inklusive lam-
nad utdelning om 7,50 mark (1,26 EUR) per aktie.

Eftersom koncernens placeringar till stor del sker i
eurovalutor, framfor allt FIM, har koncernens sub-
stans paverkats negativt av den svenska kronans
forstarkning i forhallande till Euron sedan arsskif-
tet.

Omséttning

Koncernens omsattning uppgick under de forsta tre
manaderna av aret till 354,9 MSEK (185,7). Om-
sattningen bestar huvudsakligen av forsaljning av
vardepapper och mottagna utdelningar i dotterbola-
get Norvestia. Moderbolagets omséattning under
perioden uppgick till 0,3 MSEK (0,0).

Resultat

Koncernens resultat, som véasentligen harrér fran
Norvestia, uppgick efter berdknade skatter och
minoritetens andel under de forsta tre manaderna
2000 till 32,5 MSEK (31,1). Moderbolagets resultat
blev —1,4 MSEK (-1,0). Vinsten per aktie for perio-
den januari — mars 2000 uppgick till 23,55 kr
(22,57).

Likviditet och soliditet

Den 31 mars 2000 uppgick de likvida medlen i
koncernen till 92,4 MSEK (41,8). Moderbolagets
likvida medel uppgick till 16,8 MSEK (19,4).

Koncernens soliditet var 91,2 % den 31 mars 2000
(75,0 %). Moderbolagets soliditet var vid samma
tidpunkt 93,8 % (99,6 %).

Norvestia och Neomarkka
Havsfruns dgarandel i det finska dotterbolaget Nor-
vestia uppgick vid periodens slut till 27,60 % av

kapitalet och 52,64 % av rdsterna. Norvestias &gar-
andel i Neomarkka uppgick till 28,56 % av kapita-
let och 50,32 % av rosterna.

Av Norvestia-koncernens totala placeringar den

31 mars 2000 var 38 % i borsbolag, 17 % i andra
bolag och fonder samt 45 % p& penningmarknaden.
Av borsplaceringarna var 84 % i Finland och 16 % i

Ovriga Norden.

Den 31 mars 2000 uppgick Norvestias substansvar-
de efter lamnad utdelning till 970 MSEK (815).
Vinsten under arets forsta tre méanaderna blev
122 SEK (140).

Styrelse

Vid Havsfruns ordinarie bolagsstamma den 28 mars
omvaldes styrelseledamdéterna Olle Isaksson, Jan B
Persson, Rickard Poppelman, Bo C E Ramfors och
Claes Werkell. Bo C E Ramfors utsags vid konsti-
tuerande styrelsemote till ny ordférande i styrelsen.

Bemyndigande att férvarva egna aktier

Vid bolagsstamman bemyndigades styrelsen att,
langst intill nasta ordinarie bolagsstamma och vid
ett eller flera tillfallen, besluta om férvarv av egna

aktier pa bors eller enligt forvarvserbjudande riktat
till samtliga aktiedgare eller samtliga aktieagare av
visst aktieslag.

Styrelsen skall dga ratt att besluta om forvarv av
egna aktier av bada aktieslagen, i den man bolagets
innehav av egna aktier efter forvérvet inte kommer
att uppga till mer an en tiondedel av samtliga aktier

i bolaget, till ett pris motsvarande medelvardet av
den sista kopkursen for bolagets aktie p& bors under
tio vardagar fére beslutet, med maximalt 20 pro-
cents awikelse uppat eller nedat.

Styrelsen beddmer det for narvarande inte vara
aktuellt for bolaget att kdpa egna aktier, men anser
att det &r en fordel for bolaget att ha den handlings-
frihet som ett bemyndigande innebér.

Utdelningsprognos

Havsfrun har inte lamnat nagon resultatprognos for
2000 men har som mal att kunna lamna en utdel-
ning pa oférandrad niva, d.v.s. ca 6 kr per aktie.

Stockholm den 28 april 2000

Claes Werkell
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.



RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN , KSEK

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN, KSEK

1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12 1/1-31/3  1/1-31/3 1/1-31/12
2000 1999 1999 2000 1999 1999
Den I6pande verksamheten
Nettoomsattning 354 871 185 694 602 598 Resultat efter finansiella poster 171 029 122 651 248 674
Kostnader -174 867 -68 776 -345 598 Justeringar for poster som inte
Bruttoresultat 180 004 116 918 257000 ingarikassafiodet -7 210 6574 24340
Administrationskostnader -9710 -4 642 -29 587 163819 116 077 224334
Uppltsning av negativ goodwill - - 8159 petald skatt 6336 7378 .47 103
Rorelseres;ulta.lt . 170 294 112 276 235572 yassafléde fran den lopande
Resultat fran finansiella verksamheten fore férandringar
investeringar i rorelsekapitalet 157 483 108 699 177 231
Resultat frAn andelar i
|ntressef0r?ta9 ) . ° 11682 13569 Forandring i rorelsekapital
Resultat fran dvriga varde- Okning () resp minskning (+) av
gi&%zn?ﬁgsiﬁ{gg:g:: som ar ) ) 3839 forelsefordringar -895 5263 -5310
Ovriga ranteintakter och Okning (-) resp minskning (+) av
liknande resultatposter 842 2836 7982 kortfristiga placeringar -73 388 -98 327 23917
.. . Okning (+) resp minskning (-) av
elamoaan s oo finande 107 4143 12ogg fOrelseskuider 4167 -15646__ -149 880
735 10 375 13 102 -78450 -108 710 -131 273
. . Kassaflode fran den lI6pande
Egjt‘;'fat efter finansiella 171 029 192 651 sag67a  Verksamheten 79033 11 45958
Skatt pa periodens resultat -49 905 -28 491 -66 351 )
Minoritetsandelar i periodens Investeringsverksamheten
resultat -88 651 .63 033 -127 770 Forvérv av noterade och onoterade
Resultat 32473 31127 54553 koncemforetag 1089 -7828 -33
Forvarv av noterade och onoterade
intresseforetag - -3054 -
" Mottagen utdelnin - - 4 430
BALANSRAKNINGAR KONCERNEN , KSEK oA g
Forvarv av anlaggningstillgangar -310 -85 -513
31/32000  31/31999 31/12 1999 Kassafléde fran investerings-
TILLGANGAR verksamheten -1 399 -10 967 3884
Anlaggr:llngst;!!gangar Finansieringsverksamheten
ﬂflztaeéﬁa? anlaggnings- Utbetald utdelning 43119 - 41709
Inventarier 1581 621 1431 Kassaflode fran finansierings-
Finansiella anlaggnings- verksamheten -43119 - -41709
tillgangar
Andelar i intresseféretag R 125 592 - Periodens kassaflode 34515 -10978 8133
Andra langfristiga
vardepappersinnehav 84 320 88 Likvida medel vid arets bérjan 59 668 52 958 52 958
Summa anlaggningstillgéngar 1665 126 533 1519  Kursdifferens i likvida medel -1 805 -150 -1 423
Likvida medel vid periodens slut 92 378 41 830 59 668
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 23 302 8 807 15 313
Kortfristiga placeringar 1223392 915 388 1189 022
Kassa och bank 92 378 41 830 59 668
Summa omséttningstillgdngar 1 339 072 966 025 1264 003
Summa tillgangar 1340 737 1092 558 1265 522
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 133 208 217 011 115127
Fritt eget kapital 132 262 26 996 134 143
Summa eget kapital 265 470 244 007 249 270
Minoritetsintresse 957 729 580 715 943 592
Kortfristiga skulder 117 538 267 836 72 660
Summa eget kapital och 1340737 1092 558 1265522
skulder
Stéllda sakerheter 204 161 150 673 195 705
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga



NYCKELTAL

Koncernen Moderbolaget

31/32000 31/3 1999 31/12 1999 31/12 1998 31/12 1997 31/12 1996

3 manader 3 manader Helaret Helaret Helaret Helaret
Aktiens nyckeltal
Substansvarde/aktie, kr 211 184 211 184 141 121
Borskurs B-aktien, kr 129 86 101,50 85 76 70
Substansrabatt 39% 53% 52% 54% 46% 42%
Eget kapital/aktie, kr 192 177 181 159 70 72
Resultat/aktie, kr 23,55 22,57 39,56 40,71 0,12 3,20
Utdelning, kr - - 6,00 5,75 2,00 2,00
Direktavkastning - - 5,9% 6,8% 2,6% 2,9%
Antal aktier 1379019 1379019 1379019 1379019 573 333 573 333
Borsvarde, MSEK 178 119 140 117 44 40
Foretagets nyckeltal
Avkastning pa eget kapital 12,6% 13,5% 23,3% 43,3% 0,2% 4,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital 13,1% 17,3% 33,5% 29,9% 0,2% 4,5%
Soliditet 91,2% 75,0% 94% 59% 54% 95%
Skuldsattningsgrad 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 79,3% 0,0%
Kassalikviditet 1139% 367% 1740% 133% 48% 307%

Vid berakning av koncernens avkastning for 1998 har moderbolagets motsvarande varden foregdende ar anvénts for berakning av

genomsnittligt eget kapital respektive genomsnittlig balansomslutning.
Samtliga nyckeltal avseende 1998 har beraknats pa antalet aktier efter indragning av 312 514 B-aktier.

Definitioner:
Aktiens nyckeltal

Substansvarde/aktie, kr =

Substansrabatt

Eget kapital/aktie, kr
Sysselsatt kapital
Direktavkastning
Borsvarde

Foretagets nyckeltal

Avkastning pa eget kapital =

Avkastning pa sysselsatt kapital
Soliditet =
Skuldsattningsgrad =
Kassalikviditet =

Eget kapital justerat for 6vervarden, med avdrag for latent skatt / Antal aktier.
Norvestia-aktierna varderades den 31/12 18B8ubstansvérde efter latent skatt i Nor-
vestia. Styrelsen bedémer att ingen latent skatt i 6vrigt da forel&g i 6vervarden i Havs-
frun-koncernen.

100% - Borskurs/Substansvarde per aktie

Eget kapital/Antal aktier

Balansomslutning minskad med icke ranteb&arande skulder
Utdelning/Borskurs vid periodens slut
Antal aktier x B-aktiens borskurs

Periodens resultat / Genomsnittligt eget kapital
(Resultat efter finansnetto + finansiella kostnader) / Gitigiragsselsatt kapital
(Eget kapital + Minoritetsintresset) / Balansomslutning
Rantebarande skulder /Eget kapital
Omsiéttningstidiingar /Korta skulder

INFORMATIONSTILLFALLEN

-Delarsrapporter 17 augusti och 19 oktober 2000
-Bokslutskommuniké for &r 2000: februari 2001

-Arsredovisning fér &r 2000: februari 2001

-Substansrapport lamnas manadsvis till bérs och media

AB HavsrrUN

Strandvagen 1, 114 51 Stockholm
Telefon: 08 — 24 21 85
Telefax: 08 - 667 17 70

www.havsfrun.se



