
DELÅRSRAPPORT

JANUARI – MARS 2000

• Den 31 mars 2000 var substansvärdet 211 kr per aktie

• Koncernens resultat för årets första tre månader uppgick till 32,5 MSEK

• Utdelning för 1999 lämnades med 6,00 kr per aktie

• Havsfrun har som mål att kunna lämna en utdelning på oförändrad
    nivå, d.v.s. ca 6 kr per aktie



Substans
Den 31 mars 2000 uppgick Havsfrun-koncernens
substans till 211 kr per aktie (211 kr per aktie den
31 december 1999). Utdelning har lämnats med
6 kr per aktie. Inklusive utdelningen var substans-
ökningen 3 % under årets tre första månader (0 %
motsvarande period föregående år).

Koncernens substans utgörs till största delen av
dotterbolaget Norvestia Abp:s placeringar. Norves-
tias substans per aktie ökade under perioden med
7 % från 22,61 EUR till 24,21 EUR inklusive läm-
nad utdelning om 7,50 mark (1,26 EUR) per aktie.

Eftersom koncernens placeringar till stor del sker i
eurovalutor, framför allt FIM, har koncernens sub-
stans påverkats negativt av den svenska kronans
förstärkning i förhållande till Euron sedan årsskif-
tet.

Omsättning
Koncernens omsättning uppgick under de första tre
månaderna av året till 354,9 MSEK (185,7). Om-
sättningen består huvudsakligen av försäljning av
värdepapper och mottagna utdelningar i dotterbola-
get Norvestia. Moderbolagets omsättning under
perioden uppgick till 0,3 MSEK (0,0).

Resultat
Koncernens resultat, som väsentligen härrör från
Norvestia, uppgick efter beräknade skatter och
minoritetens andel under de första tre månaderna
2000 till 32,5 MSEK (31,1). Moderbolagets resultat
blev –1,4 MSEK (-1,0). Vinsten per aktie för perio-
den januari – mars 2000 uppgick till 23,55 kr
(22,57).

Likviditet och soliditet
Den 31 mars 2000 uppgick de likvida medlen i
koncernen till 92,4 MSEK (41,8). Moderbolagets
likvida medel uppgick till 16,8 MSEK (19,4).

Koncernens soliditet var 91,2 % den 31 mars 2000
(75,0 %). Moderbolagets soliditet var vid samma
tidpunkt 93,8  % (99,6 %).

Norvestia och Neomarkka
Havsfruns ägarandel i det finska dotterbolaget Nor-
vestia uppgick vid periodens slut till 27,60 % av

kapitalet och 52,64 % av rösterna. Norvestias ägar-
andel i Neomarkka uppgick till 28,56 % av kapita-
let och 50,32 % av rösterna.

Av Norvestia-koncernens totala placeringar den
31 mars 2000 var 38 % i börsbolag, 17 % i andra
bolag och fonder samt 45 % på penningmarknaden.
Av börsplaceringarna var 84 % i Finland och 16 % i
övriga Norden.

Den 31 mars 2000 uppgick Norvestias substansvär-
de efter lämnad utdelning till 970 MSEK (815).
Vinsten under årets första tre månaderna blev
122 SEK (140).

Styrelse
Vid Havsfruns ordinarie bolagsstämma den 28 mars
omvaldes styrelseledamöterna Olle Isaksson, Jan B
Persson, Rickard Poppelman, Bo C E Ramfors och
Claes Werkell. Bo C E Ramfors utsågs vid konsti-
tuerande styrelsemöte till ny ordförande i styrelsen.

Bemyndigande att förvärva egna aktier
Vid bolagsstämman bemyndigades styrelsen att,
längst intill nästa ordinarie bolagsstämma och vid
ett eller flera tillfällen, besluta om förvärv av egna
aktier på börs eller enligt förvärvserbjudande riktat
till samtliga aktieägare eller samtliga aktieägare av
visst aktieslag.

Styrelsen skall äga rätt att besluta om förvärv av
egna aktier av båda aktieslagen, i den mån bolagets
innehav av egna aktier efter förvärvet inte kommer
att uppgå till mer än en tiondedel av samtliga aktier
i bolaget, till ett pris motsvarande medelvärdet av
den sista köpkursen för bolagets aktie på börs under
tio vardagar före beslutet, med maximalt 20 pro-
cents avvikelse uppåt eller nedåt.

Styrelsen bedömer det för närvarande inte vara
aktuellt för bolaget att köpa egna aktier, men anser
att det är en fördel för bolaget att ha den handlings-
frihet som ett bemyndigande innebär.

Utdelningsprognos
Havsfrun har inte lämnat någon resultatprognos för
2000 men har som mål att kunna lämna en utdel-
ning på oförändrad nivå, d.v.s. ca 6 kr per aktie.

Stockholm den 28 april 2000

Claes Werkell
Verkställande direktör

Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.



RESULTATRÄKNINGAR KONCERNEN , KSEK

1/1-31/3
2000

1/1-31/3
1999

1/1-31/12
1999

Nettoomsättning 354 871 185 694 602 598

Kostnader -174 867 -68 776 -345 598

Bruttoresultat 180 004 116 918 257 000
Administrationskostnader -9 710 -4 642 -29 587

Upplösning av negativ goodwill - - 8 159

Rörelseresultat 170 294 112 276 235 572
Resultat från finansiella
investeringar
Resultat från andelar i
intresseföretag - 11 682 13 569
Resultat från övriga värde-
papper och fordringar som är
anläggningstillgångar - - 3 839
Övriga ränteintäkter och
liknande resultatposter 842 2 836 7 982
Räntekostnader och liknande
resultatposter -107 -4 143 -12 288

735 10 375 13 102

Resultat efter finansiella
poster 171 029 122 651 248 674
Skatt på periodens resultat -49 905 -28 491 -66 351

Minoritetsandelar i periodens
resultat -88 651 -63 033 -127 770
Resultat 32 473 31 127 54 553

BALANSRÄKNINGAR KONCERNEN , KSEK

31/3 2000 31/3 1999 31/12 1999
TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar
Materiella anläggnings-
tillgångar
Inventarier 1 581 621 1 431

Finansiella anläggnings-
tillgångar
Andelar i intresseföretag - 125 592 -

Andra långfristiga
värdepappersinnehav 84 320 88
Summa anläggningstillgångar 1 665 126 533 1 519

Omsättningstillgångar
Kortfristiga fordringar 23 302 8 807 15 313

Kortfristiga placeringar 1 223 392 915 388 1 189 022

Kassa och bank 92 378 41 830 59 668

Summa omsättningstillgångar 1 339 072 966 025 1 264 003

Summa tillgångar 1 340 737 1 092 558 1 265 522

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 133 208 217 011 115 127

Fritt eget kapital 132 262 26 996 134 143

Summa eget kapital 265 470 244 007 249 270

Minoritetsintresse 957 729 580 715 943 592

Kortfristiga skulder 117 538 267 836 72 660

Summa eget kapital och
skulder

1 340 737 1 092 558 1 265 522

Ställda säkerheter 204 161 150 673 195 705

Ansvarsförbindelser Inga Inga Inga

KASSAFLÖDESANALYSER KONCERNEN,  KSEK

1/1-31/3
2000

1/1-31/3
1999

1/1-31/12
1999

Den löpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 171 029 122 651 248 674

Justeringar för poster som inte
ingår i kassaflödet -7 210 -6 574 -24 340

163 819 116 077 224 334

Betald skatt -6 336 -7 378 -47 103

Kassaflöde från den löpande
verksamheten före förändringar
i rörelsekapitalet 157 483 108 699 177 231

Förändring i rörelsekapital
Ökning (-) resp minskning (+) av
rörelsefordringar -895 5 263 -5 310
Ökning (-) resp minskning (+) av
kortfristiga placeringar -73 388 -98 327 23 917
Ökning (+) resp minskning (-) av
rörelseskulder -4 167 -15 646 -149 880

-78 450 -108 710 -131 273
Kassaflöde från den löpande
verksamheten 79 033 -11 45 958

Investeringsverksamheten
Förvärv av noterade och onoterade
koncernföretag -1 089 -7 828 -33
Förvärv av noterade och onoterade
intresseföretag - -3 054 -
Mottagen utdelning - - 4 430

Förvärv av anläggningstillgångar -310 -85 -513

Kassaflöde från investerings-
verksamheten -1 399 -10 967 3 884

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -43 119 - -41 709

Kassaflöde från finansierings-
verksamheten -43 119 - -41 709

Periodens kassaflöde 34 515 -10 978 8 133

Likvida medel vid årets början 59 668 52 958 52 958
Kursdifferens i likvida medel -1 805 -150 -1 423

Likvida medel vid periodens slut 92 378 41 830 59 668



NYCKELTAL
Koncernen Moderbolaget

31/3 2000 31/3 1999 31/12 1999 31/12 1998 31/12 1997 31/12 1996

3 månader 3 månader Helåret Helåret Helåret Helåret

Aktiens nyckeltal

Substansvärde/aktie, kr 211 184 211 184 141 121

Börskurs B-aktien, kr 129 86 101,50 85 76 70

Substansrabatt 39% 53% 52% 54% 46% 42%

Eget kapital/aktie, kr 192 177 181 159 70 72

Resultat/aktie, kr 23,55 22,57 39,56 40,71 0,12 3,20

Utdelning, kr - - 6,00 5,75 2,00 2,00

Direktavkastning - - 5,9% 6,8% 2,6% 2,9%

Antal aktier 1 379 019 1 379 019 1 379 019 1 379 019 573 333 573 333

Börsvärde, MSEK 178 119 140 117 44 40

Företagets nyckeltal

Avkastning på eget kapital 12,6% 13,5% 23,3% 43,3% 0,2% 4,4%

Avkastning på sysselsatt kapital 13,1% 17,3% 33,5% 29,9% 0,2% 4,5%

Soliditet 91,2% 75,0% 94% 59% 54% 95%

Skuldsättningsgrad 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 79,3% 0,0%

Kassalikviditet 1 139% 367% 1 740% 133% 48% 307%

Vid beräkning av koncernens avkastning för 1998 har moderbolagets motsvarande värden föregående år använts för beräkning av
genomsnittligt eget kapital respektive genomsnittlig balansomslutning.
Samtliga nyckeltal avseende 1998 har beräknats på antalet aktier efter indragning av 312 514 B-aktier.

Definitioner:
Aktiens nyckeltal

Substansvärde/aktie, kr = Eget kapital justerat för övervärden, med avdrag för latent skatt / Antal aktier.
Norvestia-aktierna värderades den 31/12 1998 till substansvärde efter latent skatt i Nor-
vestia. Styrelsen bedömer att ingen latent skatt i övrigt då förelåg i övervärden i Havs-
frun-koncernen.

Substansrabatt = 100% - Börskurs/Substansvärde per aktie
Eget kapital/aktie, kr = Eget kapital/Antal aktier
Sysselsatt kapital = Balansomslutning minskad med icke räntebärande skulder
Direktavkastning = Utdelning/Börskurs vid periodens slut

 Börsvärde = Antal aktier x  B-aktiens börskurs

Företagets nyckeltal
Avkastning på eget kapital = Periodens resultat / Genomsnittligt eget kapital
Avkastning på sysselsatt  kapital =           (Resultat efter finansnetto + finansiella kostnader) / Genomsnittligt sysselsatt kapital
Soliditet = (Eget kapital + Minoritetsintresset) / Balansomslutning
Skuldsättningsgrad = Räntebärande skulder /Eget kapital
Kassalikviditet = Omsättningstillgångar /Korta skulder

INFORMATIONSTILLFÄLLEN
-Delårsrapporter 17 augusti och 19 oktober 2000
-Bokslutskommuniké för år 2000: februari 2001

-Årsredovisning för år 2000: februari 2001
-Substansrapport lämnas månadsvis till börs och media

Strandvägen 1, 114 51 Stockholm
Telefon: 08 – 24 21 85
Telefax: 08 - 667 17 70

www.havsfrun.se


