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JANUARI –SEPTEMBER 2000

• Den 30 september 2000 var substansvärdet 214 kr per aktie

• Koncernens resultat för årets första nio månader uppgick till 34 MSEK

• Utdelning för 1999 lämnades med 6,00 kr per aktie

• Havsfrun har som mål att kunna lämna en utdelning på oförändrad
    nivå, d.v.s. ca 6 kr per aktie



Substans
Den 30 september 2000 uppgick Havsfrun-koncernens
substans till 214 kr per aktie (184 kr motsvarande tid
föregående år). Utdelning lämnades i mars 2000 med
6 kr per aktie. Inklusive utdelningen var substansök-
ningen 4% under årets nio första månader (3 %). Ök-
ningen var 0,5 % det tredje kvartalet.

Norvestias substans per aktie ökade under perioden
med 6 % inklusive lämnad utdelning om 1,26 EUR.
Den 30 september var substansen 22,72 EUR per aktie
(19,02).

Koncernens substans har påverkats negativt av den
svenska kronans förstärkning i förhållande till euron
sedan årsskiftet. Det senaste kvartalet har dock eurons
återhämtning påverkat substansen positivt.

Omsättning
Koncernens omsättning uppgick under de första nio
månaderna av året till 492,9 MSEK, (475,1). Det
senaste kvartalets omsättning uppgick till 53,8 MSEK.
Omsättningen består huvudsakligen av försäljning av
värdepapper och mottagna utdelningar i Norvestia.
Moderbolagets omsättning under perioden uppgick till
1,1 MSEK (0,0) och det senaste kvartalets omsättning
uppgick till 0,5 MSEK (0,0).

Resultat
Koncernens resultat uppgick efter beräknade skatter
och minoritetens andel under de första nio månaderna
2000 till 34,3 MSEK (44,9). Resultatet för det senaste
kvartalet uppgick till 0,3 MSEK. Moderbolagets re-
sultat från årets början blev – 0,1 MSEK ( -4,6 ) varav
resultatet för det senaste kvartalet uppgick till 1,0
MSEK. Vinsten per aktie för perioden januari – sep-
tember 2000 uppgick till 24,90 kr (32,55). Av vinsten
per aktie hänför sig 0,21 kr till det senaste kvartalet.

Likviditet och soliditet
Den 30 september 2000 uppgick de likvida medlen i
koncernen till 88,1 MSEK (44,8). Moderbolagets
likvida medel uppgick till 7,6 MSEK (11,9).

Koncernens soliditet var 97,0 % den 30 september
2000 (79,1%). Moderbolagets soliditet var vid samma
tidpunkt 98,1 % (99,5 %).

Norvestia och Neomarkka
Havsfruns ägarandel i det finska dotterbolaget Nor-
vestia uppgick vid periodens slut till 27,60 % av kapi-
talet och 52,64 % av rösterna. Norvestias ägarandel i
Neomarkka uppgick till 28,74 % av kapitalet och
50,45 % av rösterna.
Den 17 juli utsågs Claes Werkell till ny VD i Norves-
tia efter Kim Lindström.

Av Norvestias placeringar den 30 september 2000 var
43% i börsbolag, 26% i andra bolag och fonder samt

31% på penningmarknaden och i bank. Av börspla-
ceringarna var 80% i Finland och 20% i övriga Nor-
den.

Den 30 september 2000 uppgick Norvestias substans-
värde till 986 MSEK (843). Vinsten under årets första
nio månader blev 134 MSEK (183). Norvestias börs-
värde var per den 30 september 558 MSEK.  Havsfrun
äger 300 000 A-aktier (onoterade) och 1 109 117 B-
aktier (noterade) i Norvestia. Om hela denna majori-
tetspost värderades till börskurs för Norvestias B-
aktie, skulle Havsfruns substans bli 128 kr per aktie.

De finländska Aktiespararnas Centralförbund lämnade
den 18 oktober, som ombud för ett antal enskilda
aktieägare representerande mer än 10% av aktierna,
till Norvestia Abp:s styrelse, ett särskilt yrkande om
extra bolagsstämma och särskild granskning av Nor-
vestia i enlighet med den finländska aktiebolagslagens
10 kapitel 14§. Samma dag lämnades också ett sådant
yrkande till Norvestias dotterbolag Neomarkka Abp:s
styrelse.

Kallelse till stämman skall utfärdas inom fjorton dagar
från det yrkandet framställdes. Stämman skall avhållas
inom två månader från kallelsen.

Styrelse
Vid Havsfruns ordinarie bolagsstämma den 28 mars
omvaldes styrelseledamöterna Olle Isaksson, Jan B
Persson, Rickard Poppelman, Bo C E Ramfors och
Claes Werkell. Till styrelsesuppleanter valdes Michael
Frie, Håkan Gartell och Oscar von Sydow. Bo C E
Ramfors utsågs vid konstituerande styrelsemöte till ny
ordförande i styrelsen.

Bemyndigande att förvärva egna aktier
Vid bolagsstämman bemyndigades styrelsen att, längst
intill nästa ordinarie bolagsstämma och vid ett eller
flera tillfällen, besluta om förvärv av egna aktier på
börs eller enligt förvärvserbjudande riktat till samtliga
aktieägare eller samtliga aktieägare av visst aktieslag.

Styrelsen skall äga rätt att besluta om förvärv av egna
aktier av båda aktieslagen, i den mån bolagets innehav
av egna aktier efter förvärvet inte kommer att uppgå
till mer än en tiondedel av samtliga aktier i bolaget, till
ett pris motsvarande medelvärdet av den sista köpkur-
sen för bolagets aktie på börs under tio vardagar före
beslutet, med maximalt 20 procents avvikelse uppåt
eller nedåt. Inga egna aktier har förvärvats.

Utdelningsprognos
Havsfrun har inte lämnat någon resultatprognos för
2000 men har som mål att kunna lämna en utdelning
på oförändrad nivå, d.v.s. ca 6 kr per aktie.

Stockholm den 19 oktober 2000

Claes Werkell
Verkställande direktör

Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.



RESULTATRÄKNINGAR KONCERNEN , KSEK

1/7-30/9
2000

1/1-30/9
2000

1/1-30/9
1999

1/1-31/12
1999

Nettoomsättning 53 794 492 876 475 093 602 598

Kostnader - 42 972 -278 494 -275 093 -345 598

Bruttoresultat 10 822 214 382 200 000 257 000

Administrationskostnader - 10 542 -30 721 -19 069 -29 587

Upplösning av negativ goodwill - - - 8 159

Rörelseresultat 280 183 661 180 931 235 572

Resultat från finansiella
investeringar
Resultat från andelar i
intresseföretag - -

11 222
13 569

Resultat från övriga värdepapper
och fordringar som är
anläggningstillgångar - - - 3 839
Övriga ränteintäkter och
liknande resultatposter 777 2 448 12 882 7 982
Räntekostnader och liknande
resultatposter - 58 - 322 -13 152 -12 288

719 2 126 10 952 13 102

Resultat efter finansiella poster 999 185 787 191 883 248 674
Skatt på periodens resultat - 1 341 - 55 563 -51 421 -66 351

Minoritetsandelar i periodens
resultat 635 - 95 887 -95 578 -127 770
Resultat 293 34 337 44 884 54 553

BALANSRÄKNINGAR KONCERNEN , KSEK

30/9 2000 30/9 1999 31/12 1999

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Materiella anläggnings-
tillgångar
Inventarier 1 784 861 1 431

Finansiella anläggnings-
tillgångar
Andelar i intresseföretag - 125 655 -

Andra långfristiga
värdepappersinnehav 85 312 88
Summa anläggningstillgångar 1 869 126 828 1 519

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar 11 534 5 530 15 313

Kortfristiga placeringar 1 203 826 864 702 1 189 022

Kassa och bank 88  081 44 801 59 668

Summa omsättningstillgångar 1 303 441 915 033 1 264 003

Summa tillgångar 1 305 310 1 041 861 1 265 522

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 116 107 225 978 115 127

Fritt eget kapital 158 714 15 614 134 143

Summa eget kapital 274 821 241 592 249 270

Minoritetsintresse 991 691 582 419 943 592

Kortfristiga skulder 38 798 217 850 72 660

Summa eget kapital och skulder 1 305 310 1 041 861 1 265 522

Ställda säkerheter 199 661 154 919 195 708

Ansvarsförbindelser Inga Inga Inga

KASSAFLÖDESANALYSER KONCERNEN,  KSEK

1/7-30/9
2000

1/1-30/9
2000

1/1-30/9
1999

1/1-31/12
1999

Den löpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 999 185 787 191 883 248 674

Justeringar för poster som inte
ingår i kassaflödet - 2 - 23 162 -20 374 -24 340

- 997 162 625 171 509 224 334

Betald skatt - 7 464 - 56 303 -35 868 -47 103

Kassaflöde från den löpande
verksamheten före förändringar
i rörelsekapitalet - 6 467 106 322 135 641 177 231

Förändring i rörelsekapital

Ökning (-) resp minskning (+) av
rörelsefordringar - 501 5 836 -1 118 -5 310
Ökning (-) resp minskning (+) av
kortfristiga placeringar -207 645 - 20 426 -69 306 23 917
Ökning (+) resp minskning (-) av
rörelseskulder 328 - 10 905 -1 159 -149 880

- 207 818 - 25 495 -71 583 -131 273

Kassaflöde från den löpande
verksamheten - 214 285 80 827 64  058 45 958

Investeringsverksamheten

Förvärv av noterade och onoterade
koncernföretag - 1 - 1 444 -20 630 -33
Förvärv av noterade och onoterade
intresseföretag - - -8 517 -
Mottagen utdelning - - - 4 430

Förvärv av anläggnings-
tillgångar - 322 - 805 -413 -513
Kassaflöde från investerings-
verksamheten - 323 - 2 249 -29 560 3 884

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning - 68 - 50 491 -41 922 -41 709

Kassaflöde från finansierings-
verksamheten - 68 - 50 491 -41 922 -41 709

Periodens kassaflöde - 214 676 28 087 -7 424 8 133

Likvida medel vid periodens
början

301 933 59 668 52 958 52 958

Kursdifferens i likvida medel 824 326 -733 -1 423

Likvida medel vid periodens slut 88 081 88 081 44 801 59 668



NYCKELTAL
Koncernen Moderbolaget

KV 3 2000 30/9  2000 30/9 1999 31/12 1999 31/12 1998 31/12 1997 31/12 1996

3 månader 9 månader 9 månader Helåret Helåret Helåret Helåret

Aktiens nyckeltal

Substansvärde/aktie, kr 214 214 184 211 184 141 121

Börskurs B-aktien, kr 107 107 98 101,50 85 76 70

Substansrabatt 50% 50% 47% 52% 54% 46% 42%

Eget kapital/aktie, kr 199 199 175 181 159 70 72

Resultat/aktie, kr 0,21 24,90 32,55 39,56 40,71 0,12 3,20

Utdelning, kr - - - 6,00 5,75 2,00 2,00

Direktavkastning - - - 5,9% 6,8% 2,6% 2,9%

Antal aktier 1 379 019 1 379 019 1 379 019 1 379 019 1 379 019 573 333 573 333

Börsvärde, MSEK 148 148 135 140 117 44 40

Företagets nyckeltal

Avkastning på eget kapital 0,0% 13,1% 19,5% 23,3% 43,3% 0,2% 4,4%

Avkastning på sysselsatt kapital 0,0% 14,5% 29% 33,5% 29,9% 0,2% 4,5%

Soliditet 97,0% 97,0% 79,1% 94% 59% 54% 95%

Skuldsättningsgrad 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 79,3% 0,0%

Kassalikviditet 3 360% 3 360% 420% 1 740% 133% 48% 307%

Vid beräkning av koncernens avkastning för 1998 har moderbolagets motsvarande värden föregående år använts för beräkning av
genomsnittligt eget kapital respektive genomsnittlig balansomslutning.
Samtliga nyckeltal avseende 1998 har beräknats på antalet aktier efter indragning av 312 514 B-aktier.

Definitioner:
Aktiens nyckeltal

Substansvärde/aktie, kr = Eget kapital justerat för övervärden, med avdrag för latent skatt / Antal aktier
Norvestia-aktierna värderas till substansvärde efter latent skatt i Norvestia. Styrelsen bedömer
att ingen latent skatt i övrigt föreligger i övervärden i Havsfrun-koncernen

Substansrabatt = 100% - Börskurs/Substansvärde per aktie
Eget kapital/aktie, kr = Eget kapital/Antal aktier
Sysselsatt kapital = Balansomslutning minskad med icke räntebärande skulder
Direktavkastning = Utdelning/Börskurs vid periodens slut

 Börsvärde = Antal aktier x  B-aktiens börskurs

Företagets nyckeltal
Avkastning på eget kapital = Periodens resultat / Genomsnittligt eget kapital
Avkastning på sysselsatt  kapital =           (Resultat efter finansnetto + finansiella kostnader) / Genomsnittligt sysselsatt kapital
Soliditet = (Eget kapital + Minoritetsintresset) / Balansomslutning
Skuldsättningsgrad = Räntebärande skulder /Eget kapital
Kassalikviditet = Omsättningstillgångar /Korta skulder

INFORMATIONSTILLFÄLLEN
- Bokslutskommuniké för år 2000: februari 2001

- Årsredovisning för år 2000: februari 2001
- Substansrapport lämnas månadsvis till börs och media

Strandvägen 1, 114 51 Stockholm
Org.nr 556311-5939

Telefon: 08 – 506 777 00
Telefax: 08 – 506 777 99

www.havsfrun.se


