13. Beslut om styrelsens forslag till inlosenprogram

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att infora ett inlésenprogram enligt vilket hégst 1.855.330 aktier av serie A
och 2.500.000 aktier av serie B, dock sammanlagt hogst 2.500.000 aktier, skall kunna inlésas till marknadspris.
Arsstimman bemyndigar darvid styrelsen att intill nistkommande arsstimma vid ett eller flera tillfallen ingd s.k. swap-
avtal om byte av avkastningen pa rantebarande medel mot avkastningen pa Havsfrun-aktien. Motparten i swap-avtalet
skall erbjuda de aktier som ligger till grund for swap-avtalet till inlésen. Beslut om inlésen skall fattas av kommande
bolagsstamma. Styrelsen anser att det skulle vara en foérdel om bolaget, som har en stark ekonomisk stallning, har
mojlighet att uppdra at tredje part att forvarva aktier i bolaget, for att darmed bidra till ett hogre aktiedgarvarde. Om
inldsen av aktier kan ske med substansrabatt, dvs. till ett marknadspris som ar lagre an substansvardet, leder detta till
att substansvardet for kvarvarande aktier 6kar. En nackdel ar att det forvaltade kapitalet samtidigt minskar liksom
antalet utelépande aktier.

Ett bemyndigande ger styrelsen mojlighet att besluta om inlésen om tillfdlle skulle yppa sig da fordelarna bedéms
uppvaga nackdelarna. Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet om swap-avtal med efterféljande minskning av
aktiekapitalet genom inldsen, vilket fordrar ytterligare beslut av bolagsstimma, kan forhallandet mellan aktier av de
bada aktieslagen komma att férandras pa foljande satt. Om bemyndigandet utnyttjas endast for forvarv av samtliga
aktier av serie A kommer antalet aktier att uppga till 10.250.610 aktier, samtliga av serie B, samt antalet roster uppga till
10.250.610 roster, samtliga for aktier av serie B. Om bemyndigandet utnyttjas endast for forvarv av aktier av serie B
kommer antalet aktier att uppga till 9.605.940 aktier, varav 1.855.330 av serie A och 7.750.610 aktier av serie B, samt
antalet roster att uppga till 26.303.390 roster, varav 18.553.300 roster for aktier av serie A och 7.750.610 roster for
aktier av serie B.
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14. Beslut om fortsatt bemyndigande for styrelsen att genomféra en 6kning av
bolagets aktiekapital genom nyemission av inldsenbara aktier av serie C

Styrelsen foreslar stamman att styrelsen far fortsatt bemyndigande att, vid ett eller flera tillfallen och langst intill
arsstamma 2020, besluta att bolagets aktiekapital skall 6kas med hogst 25.000.000 kronor genom nyemission av hogst
5.000.000 inlésenbara aktier av serie C. Emission skall kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt. Emissionskursen for aktie av serie C skall motsvara den pa aktien belépande och av bolaget berdknade andelen av
Havsfrun-koncernens substansvarde, sasom detta framgar av det senast offentliggjorda pressmeddelandet darom innan
teckning av aktie av serie C sker.

Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen onskar astadkomma
en Okning av det forvaltade kapitalet och darmed sammanhangande stordriftsfordelar. Mojligheten att avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt 6kar forutsattningarna att nyemission kan ske pa ett snabbt och effektivt satt.

Fullt utnyttjande av bemyndigandet motsvarar en utspadning om 29,2 procent av aktiekapitalet och 14,8 procent av
rosterna i bolaget.
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