Bokslutskommuniké

2000

Substansvardet 6kade med 4,0 % till 219,41 kr per aktie (foregdende ar 210,87).
Inklusive lamnad utdelning blev 6kningen 6,9 %

Styrelsen foreslar en utdelning om 10,00 kr per aktie varav 6,00 kr utgor ordinarie
utdelning och 4,00 kr utg6r extrautdelning

Borskursen pa B-aktien okade med 3,4 % fran 101,50 kr till 105,00 kr

Vinsten uppgick till 29,7 MSEK (54,6), motsvarande 21,51 kr per aktie (39,56)

Substans och borskurs 1994 - 2000
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Verksamheten 2000

Havsfrun-koncernens placeringsverksamhet be-
drivs for narvarande i huvudsak i det borsnoterade
finlandska dotterbolaget Norvestia och dess dot-
terbolag Neomarkka och Norventures. Havsfruns
agarandel i Norvestia uppgick vid arsskiftet till
27,6 % av kapitalet och 52,6 % av résterna.

Norvestia, som riktar sig till langsiktiga placerare,
investerar huvudsakligen i nordiska noterade och
onoterade aktier. Bolaget gor egna placeringar,
men samarbetar ocksd med externa placerare och
fonder.

Neomarkkas huvudinriktning ar att placera i onote-
rade nordiska bolag inom stabila infrastrukturom-
raden, bland annat telefoni, framst i Finland. Nor-
ventures svarar for Norvestias riskkapitalplacer-
ingar inom IT- och néarliggande branscher.

Substansvarde

Den 31 decembeP000 uppgick Havsfruns sub-
stansvarde till 219,41 kr per aktie vilket ar en 6k-
ning med 4,0 % sedan foregdende arsskifte (210,87
kr per aktie samma tid foregdende &r). Hartill
kommer lamnad utdelning om 6,00 kr per aktie
(5,75).

Omséttning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till 595,6 MSEK
(602,6). Neomarkka ingick i koncernen med 12
manader jamfort med en manad foregdende ar.
Norventures bildades under maj 2000.

Koncernens resultat blev 29,7 MSEK (54,6), vilket
motsvarar 21,51 kr per aktie (39,56). Fjarde kvar-
talets resultat blev en forlust pa 4,7 MSEK (vinst
9,7) motsvarande - 3,39 kr per aktie (7,01).

Substansvardets utveckling foljer i viss omfattning

borsernas allménna utveckling. Denna har under
aret varit negativ pa de flesta nordiska borserna.
Forandringen i koncernens resultatniva beror framst
pa att Norvestia under aret realiserade 6vervarden i
mindre omfattning &n foregdende ar. Resultatet har
paverkats positivt av forandringen i eurons varde
mot den svenska kronan.

Koncernens andel i Norvestias resultat uppgick till
33,5 MSEK (60,4).

Moderbolagets omsattning uppgick till 1,3 MSEK
(0,0) och resultatet blev 14,1 MSEK (8,6).

Likviditet och soliditet

Vid arsskiftet uppgick koncernens likvida medel fill
23,1 MSEK (59,7). Soliditeten var 97,7 % (94,3 %)
och det egna kapitalet var 203 kr per aktie (181).

Moderbolagets likvida medel uppgick till 6,5
MSEK (10,6) och dess soliditet var 97,7 %
(98,8%).

Norvestia

Norvestias substans var vid arets utgdng 22,56 euro
per aktie (22,61). Inklusive lamnad utdelning om
1,26 euro Okade substansen med 5,4 %. Mot bak-
grund av att Helsingforshorsens portfoljindex
minskade med 24,9 % maste detta betraktas som ett
gott resultat.

Norvestia-koncernens vinst uppgick till 14,4 Meuro
(25,6). Hari ingar koncernens andel av Neomarkkas
forlust som uppgick till 1,9 Meuro (-0,3) och Nor-
ventures nollresultat.

Aktiekurser
Vid slutet av aret var kursen pa Havsfruns B-aktie
105,00 kr (101,50) och pa Norvestias B-aktie 11,70
euro(15,10).

Prognos for 2001

Havsfrun lamnar pa grund av verksamhetens ka-
raktar inte nagon resultatprognos for 2001, men har
som mal att kunna lamna utdelning i nivd med den
ordinarie utdelningen fér 2000.

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 10,00 kr (6,00)
varav 6,00 kr utgor ordinarie utdelning och 4,00 kr
utgor extra utdelning.

Arsredovisning och ordinarie bolagsstamma
Arsredovisningen publiceras i mars och kommer att
sandas till aktieagarna med post. Ovriga intressera-
de kan bestélla arsredovisningen fran bolaget eller
bestalla den pd hemsidan dar den ocksa kommer att
finnas tillganglig.

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas kl 15.00
tisdagen den 3 april 2001 i Salénhuset, sal Forum,
Norrlandsgatan15, Stockholm.

Stockholm den 20 februari 2001
Styrelsen
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Resultatrakningar, KSEK

Koncernen Moderbolaget
1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
2000 2000 1999 2000 1999
Nettoomsattning 102 769 595 645 602 598 1275 -
Kostnader -117 710 -396 204 -345 598 -58 -
Bruttoresultat -14 941 199 441 257 000 1217 -
Administrationskostnader -15 105 -45 826 -29 587 -5 684 -6 770
Uppl6sning av negativ goodwill 598 598 8 159 - -
Rorelseresultat -29 448 154 213 235572 -4 467 -6 770
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - 13 311 -528
Resultat fran andelar i intresseforetag - - 13 569 - -
Resultat fran Gvriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar - - 3839 - -
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 1401 3 849 7 982 8 277 2354
Rantekostnader och liknande resultatposter -340 -662 -12 288 -3 025 -1 890
1061 3187 13 102 18 563 -64
Resultat efter finansiella poster -28 387 157 400 248 674 14 096 -6 834
Skatt pa arets resultat 4 386 -51 177 -66 351 - 15 405
Minoritetens andel i arets resultat 19 329 -76 558 -127 770 - -
Periodens resultat -4 672 29 665 54 553 14 096 8571
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Balansrakningar, KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier

Andelar i koncernforetag

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER,

Eget kapital

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa eget kapital
Minoritetsintressen
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser
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Koncernen Moderbolaget
31/12 2000 31/12 1999 31/12 2000 31/12 1999
1795 1431 549 -
- - 43 843 44 179
88 88 - -
1883 1519 44 392 44 179
11 008 15313 115 319 117 391
1283971 1189 022 13 962 -
23 145 59 668 6 457 10 609
1318124 1264 003 135 738 128 000
1 320 007 1265 522 180 130 172 179
KSEK
Koncernen Moderbolaget
31/12 2000 31/12 1999 31/12 2000 31/12 1999
103 959 115 127 102 019 102 019
175 789 134 143 74 000 68 178
279 748 249 270 176 019 170 197
1 009 746 943 592 - -
30513 72 660 4111 1982
1 320 007 1 265 522 180 130 172 179
200 441 195 708 Inga Inga
Inga Inga Inga 1867
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KassaflodesanalyserKSEK

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justering for poster som inte ingar
i kassaflodet

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore férandringar
i rorelsekapitalet

Forandring i rorelsekapital
Okning (-) respektive minskning(+) av
rorelsefordringarna

Okning (-) respektive minskning (+) av

kortfristiga placeringar

Okning (+) respektive minskning (-) av

rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av noterade och onoterade
koncernforetag

Mottagen utdelning

Forvarv av anlaggningstillgangar
Forsaljning av anlaggningstillgangar
Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning

Erhallet koncernbidrag
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
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Koncernen Moderbolaget
1/10-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
2000 2000 1999 2000 1999
-28 387 157 400 248 674 14 096 -6 834
-603 -23 765 -24 340 473 30 528
-28 990 133 635 224 334 14 569 23 694
-7 546 -63 849 -47 103 - -
-36 536 69 786 177 231 14 569 23 694
1855 7 691 -5 310 2072 -96 432
-31 649 -52 075 23917 -13 962 -
1657 -9248  -149 880 2129 1485
-28 137 -53632  -131 273 -9 761 -94 947
-64 673 16 154 45 958 4 808 -71 253
-107 -1551 -33 - -
- - 4 430 - -
-68 -873 -513 -686 -
- - - - 1070
-175 -2 424 3884 -686 1070
51 -50 440 -41 709 -8 274 -7 929
- - - - 55 017
51 -50 440 -41 709 8 274 47 088
-64 797 -36 710 8 133 -4 152 -23 095
88 081 59 668 52 958 10 609 33704
-139 187 -1 423 - -
23 145 23 145 59 668 6 457 10 609
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INTAKTER OCH RESULTAT
KSEK

Nettoomsattning
Rorelseresultat
Arets resultat

NYCKELTAL

Aktiens nyckeltal**
Substansvarde per aktie, kr
Substansvardets férandring
- exklusive utdelning

- inklusive utdelning

Eget kapital/ aktie, kr
Resultat/ aktie, kr
Utdelning, kr
Direktavkastning, %

Antal aktier

Aktieagare och aktiehandel
Antal aktiedgare

Omsatt antal B-aktier
Omsattningshastighet B-aktien
Antal avslut B-aktien

Borskurs vid arets slut B-aktien, kr
- férandring exklusive utdelning
- férandring inklusive utdelning
Arets hogsta kurs B-aktien, kr
Arets lagsta kurs B-aktien, kr
Genomesnittskurs B-aktien
Substansrabatt, %

Borsvarde, MSEK

Foretagets nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Kassalikviditet, %

*

Styrelsens forslag

*%*
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Fem ar i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
2000 1999 1998 1997 1996
505645 602 598 4094 4 472 4282
154 213 235572 47 250 -67 1562
29 665 54 553 56 142 68 1837
219,41 210,87 184,43 140,75 120,90
4,0 % 14,3 % 31,0% 164% 11,8%
6,9 % 17,5% 32,5% 18,1% 11,8%
202,86 180,76 158,64 70,40 72,29
21,51 39,56 40,71 0,12 3,20
10,00* 6,00 5,75 2,00 2,00
9,6 %* 5,9 % 6,8 % 2,6 % 29%
1379019 1379019 1379019 573333 573333
620 515 429 421 429
125295 335921 52 600 24 860 21945
9,1% 24,4 % 3,8% 4,3 % 3,8%
428 326 130 74 80
105,00 101,50 85,00 76,00 70,00
3,4% 19,4 % 11,8 % 8,6 % 8,0 %
9,4 % 26,2 % 14,5 % 11,4 % 8,0 %
165,00 110,00 100,00 88,00 86,00
100,00 80,00 76,50 75,00 70,00
113,95 80,10 88,94 81,17 76,54
52 % 52 % 54 % 46 % 42 %
145 140 117 44 40
11,2 % 23,3 % 43,3 % 0,2% 4,4 %
12,7 % 33,5% 29,9 % 0,2% 4,5 %
97,7 % 94,3 % 58,9 % 54,1% 952%
0,0% 0,0% 0,0% 79,3 % 0,0%
4320% 1740% 133 % 48% 307 %

Samtliga nyckeltal avseende 1998 har beraknats p& antalet aktier efter indragning av 312.514 B-aktier

*** \/id berakningen av Havsfruns substans varderas aktierna i dotterbolaget Norvestia till substansvarde efter avdrag for
latent skatt i Norvestia. Styrelsen bedémer att ingen latent skatt i vrigt foreligger pa évervarden i Havsfrun-

koncernen.
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