HAVSFRUN

DELARSRAPPORT

JANUARI —JUNI 2006

e Den 30 juni 2006 var Havsfruns substansvarde 435 kr per aktie
Motsvarande tid foregaende ar var substansvardet 404 kr per aktie
Den 31 december 2005 var substansvardet 440 kr per aktie

e Substansvardet 6kade under perioden januari — juni 2006 med 2,3 %,
lamnad utdelning om 15,00 kr per aktie beaktad
Samma period foregdende ar ckade substansvardet med 3,8 %,
lamnad utdelning beaktad

e Resultatet for arets sex forsta manader blev 12,6 MSEK
motsvarande 9,94 kr per aktie
Samma period foregaende ar var resultatet 11,6 MSEK motsvarande
8,84 kr per aktie
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Verksamhetens inriktning

Foremalet for bolagets verksamhet ar att, direkt eller
indirekt genom annat bolag, képa och sélja aktier,
andra finansiella instrument, fond- och bolagsande-
lar, valuta, derivat och dvriga vardepapper, 4ga och
forvalta fastigheter samt bedriva fond- och kapital-
forvaltning och konsultverksamhet, framst avseende
har angiven verksamhet.

Foretagets dvergripande placeringspolicy har ej
andrats under kvartalet.

Resultat

Koncernens resultat for forsta halvaret 2006 uppgick
till 12,6 MSEK (11,6 MSEK). Moderbolagets resul-
tat for motsvarande period uppgick till -1,5 MSEK (-
3,7 MSEK).

Det senaste kvartalet var resultatet -24,2 MSEK (9,2
MSEK) for koncernen och for moderbolaget 8,9
MSEK (-1,2 MSEK).

Substans och borskurs

Den 30 juni 2006 uppgick Havsfruns substansvarde
till 434,66 kr per aktie (403,58 kr per aktie samma tid
foregaende ar). Lamnad utdelning om 15,00 kr per
aktie beaktad okade substansvardet det forsta halv-
aret 2006 med 2,3 % (3,8 %).

Aktier och hedgefonder

Den starka globala borsutvecklingen fick ett kraftigt
trendbrott under andra kvartalet 2006. Ett stort
antal borser varlden over foll kraftigt under maj
manad. Svenska OMX Stockholm Benchmark
Index foll 17,9 % fran sin hogsta niva till sin lagsta
niva under perioden. Sett pa globala borser var detta
ett ganska kraftigt fall men det fanns marknader
inom Tillvaxtmarknader som foll annu mer (Indien
-29,2% och Ryssland -30,0%). Dérefter kom en viss
aterhamtning pa baorserna globalt och for OMX
Benchmark Index del slutade andra kvartalet pa
-7,0%. Den amerikanska borsen S&P 500 foll dven
den, dock inte riktigt lika kraftigt, kvartalet slutade
pé -1,9%. MSCI Varldsindex*) sjonk med -2,9%
under andra kvartalet och forsta halvéret hamnar
utvecklingen pa 3,2%.

Hedgefonder globalt har generellt haft mycket svart
att st emot det breda borsfallet under andra kvarta-
let 2006. HFRI Fond i fondindex**), som beskriver
hur Fond av Hedgefonder har utvecklats globalt,
minskade med -0,8% och for aret har HFRI Fond i
fondindex totalt avkastat 4,2%.

Det plotsliga trendbrottet och efterféljande negativa
trend under andra kvartalet pd aktiemarknaderna
globalt har missgynnat Havsfruns investeringsport-
folj. Substansutvecklingen justerad for utdelning
minskade under andra kvartalet med -4,1%, ett par
procentenheter samre an HFRI Fond i fondindex
och drygt en procent samre &n MSCI Vérldsindex.
Med en total substansokning for aret pa 2,3% ligger

utvecklingen strax under MSCI Varldsindex och
HFRI Fond i fondindex. Sett fran senaste 12 mana-
dersperioden har Havsfrun en substansutveckling
pa 11,4% vilket kan jamforas med HFRI Fond i
fondindex 10,9%, SBX Stockholm Benchmark
Index 22,7%, S&P 500 Index 6,6%, MSCI Vérlds-
index 15,8%. Utvecklingen pa 12 manader &r langt
ifrdn den svenska borsens och ménga tillvaxtmark-
naders utveckling men den ligger strax under MSCI
Varldsindex och ndgot hdgre an HFRI:s Fond i
fondindex.

*) MSCI = Morgan Stanley Capital International
**) HFRI = Hedge FundResearch Index

Valutor

Havsfrun har pa termin salt sammanlagt 56,0 MUSD
(43,6) och 5 MEUR (10) per den 30 juni 2006. Havs-
fruns placeringar i utlandsk valuta har under perio-
den i huvudsak skyddats genom valuta terminer,
vilket har medfort att resultatet inte har paverkats i
nagon vasentlig omfattning av valutakursférandring-
ar.

Under det forsta halvaret 2006 forsvagades USD
med 8,8 % och EUR med 2,2 % gentemot kronan.

Rantor

Den korta rantan i Sverige har under andra kvartalet
2006 stigit nagot. Aven de Kortfristiga réantorna i
Europa och USA har stigit under samma period.

Marknadsvarden, MSEK

2006-06-30  2005-06-30
Borsnoterade aktier, 11,2 32,3
Indexinstrument, ETF och Opals 2,2 -
Indexobligationer 2,1 6,9
Aktiefonder 0 63,1
Hedgefonder 483,7 410,2
Optioner 14 -
Penningmarknad 0,0 11
Valutaterminer, netto *) 14,7 -29,1
Kassa och bank 24,4 16,9
Owr. tillgéngar o skulder 13,2 12,3
Substans 552,9 513,7

*) Anvands i huvudsak som sakring for utestaende valuta-
risk i placeringar.

Likviditet och soliditet

Den 30 juni 2006 uppgick koncernens likvida medel
till 24,4 MSEK (16,9) och soliditeten var 97,4 %
(93,3 %). Outnyttjad checkrakningskredit uppgar till
143,6 MSEK (0).

Moderbolagets likvida medel uppgick den 30 juni
2006 till 0,7 MSEK (0,6) och soliditeten var 32,8 %
(99,1 %).

Skattetvist

Bland fordringar har upptagits fordran pa skattever-
ket uppgaende till 6,6 MSEK, motsvarande 5,10 kr
per aktie, géllande inbetald skatt for av skattemyn-
digheten véagrat avdrag vid taxeringen 2000. Infor-
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mation om tvisten har lamnats i tidigare avgivna
arsredovisningar.

AB Havsfrun har dverklagat kammarréattens dom
till Regeringsratten och gor alltjamt den bedém-
ningen att det inte foreligger skél for avsattning for
tillkommande skatt.

Investeringar

Under forsta halvaret 2006 gjordes investeringar
uppgaende till 0,1 MSEK (0,2 MSEK).
Moderbolagets investeringar for perioden uppgick
till 0 MSEK (0,2).

Beslut vid arsstamma 2006

Arsstamma hélls i Stockholm den 16 juni 2006.

Stammans beslut i korthet aterges nedan.

— Utdelning for verksamhetsaret 2005 lamnas med
15,00 kr per aktie.

— Split av bolagets aktier. En aktieuppdelning
(split) skall goras pa sé satt att for varje gammal
aktie erhalls tio nya aktier av samma aktieslag.
Handel sker med de nya aktierna fr.o.m. 11/8
2006.

— Styrelsen bemyndigades att inga avtal om byte av
avkastningen pa rantebarande medel mot avkast-
ningen pa Havsfrun-aktien syftande till inlosen av
hdgst 250 000 gamla aktier (2 500 000 nya akti-
er) till marknadspris.

— Styrelsen bemyndigades att besluta om uppta-
gande av vinst- och/eller kapitalandelslan om
sammantaget hégst 100 000 000 kr utan réatt till
konvertering av aktier i bolaget.

— Andring av bolagsordningen. Som en foljd av
ovannamnda beslut om split har bolagsordningen
andrats sa att antalet aktier skall vara lagst
5000000 och hdgst 20000 000, varav hdgst
5000000 A-aktier och hogst 20000000 B-
aktier. 1 Gvrigt har ett antal &ndringar av vésentli-
gen teknisk och redaktionell art gjorts i bolags-
ordningen som en anpassning till nya aktiebo-
lagslagen.

— Styrelsen omvaldes i sin helhet. Till ordférande
valdes: Bo C E Ramfors, till vice ordférande
Olle Isaksson och till ledaméter Hakan Gartell
och Claes Werkell. Till styrelsesuppleant valdes
advokat Christian Luthman.

De fullstandiga besluten finns pa Havsfruns hemsi-
da www.havsfrun.se.

Utdelningspolicy och prognos

Styrelsens policy &r att framover forsoka halla en
rimligt jamn och stabil utdelning som langsiktigt
och genomsnittligt féljer substansutvecklingen.

Havsfrun lamnar inte ndgon resultatprognos for
2006, men har som mal att lamna utdelning i enlig-
het med utdelningspolicyn.

Framtidsutsikter

Den fundamentala varderingen pa marknaderna, om
man jamfor med ett historiskt flerarsperspektiv,
stracker sig fran neutral till ganska hog vardering.
Sarskilt vissa tillvixtmarknader ligger historiskt
hogt aven om detta delvis kan motiveras utifran den
hoga tillvaxttakt som rader i vissa av dessa lander.
Efter en lang och ganska tydlig positiv trend pa
varldens borser kom ett bakslag under maj manad
och manga borser varlden over foll kraftigt. Borser-
na nadde sin botten ungefar i mitten av juni och
darefter har vi sett en viss aterhamtning med sti-
gande kurser globalt. Trots stigande borser har det
varit mycket svart att hitta tydliga trender da mark-
naderna har svangt mycket upp och ner efter fallet i
maj. Det &r &ven svart att hitta lagt fundamentalt
varderade marknader, sett ur ett historiskt perspek-
tiv. De allmédnna beddémningarna for fortséattningen
av ar 2006 kanns som ganska splittrade men i grun-
den positiv. Fortsatt risk for ytterligare bakslag
torde dock fortfarande finnas. Det &r darfor inte
heller nu latt att dra nagra klara slutsatser for ut-
vecklingen under resten av aret. Kursmassigt ligger
idag (15 augusti 2006) varldens storre borser réknat
pa ett genomsnitt pa -9,0% under saval 12 som 24
manaders hogsta niva. Tillvaxtmarknader ligger till
storsta del nagot lagre 4n denna niva.

En handfull stora borser vérlden over ligger néra
toppéret 2000. Nasdag 100 Index i USA och Shang-
hai Index i Kina ligger under halva vardet fran
denna historiska topp. De flesta borserna inom
Tillvaxtmarknader globalt i méanga fall hogt dver
nivaerna ar 2000 medan &vriga borser alltmer har
narmat sig sina toppnoteringar.

Pa den amerikanska rantemarknaden forvantas den
korta rantan fortsatta svagt uppat for att pd 12 ma-
naders sikt falla tillbaka ndgot. Vad géller den
korta réntan i Europa och i Sverige forvantar man
sig en svag hojning under aret. Av valutorna be-
doms euron som relativt stabil i forhallande till den
svenska kronan medan den langsiktiga bedomning-
en for den amerikanska dollarn &r en forsvagning
mot kronan.

Havsfrun forsdker att genom noggranna analyser,
sdval fundamentala som tekniska, och med en for-
siktig strategi skapa en langsiktigt god substans-
utveckling med maéttlig risk. Detta har under bola-
gets historia hittills sammantaget givit goda resul-
tat. Det ar alltjamt Havsfruns malséttning att na en
hyggligt jamn positiv substansutveckling och und-
vika forlustdr, &en om resultatsvangningar &r
ofrdnkomliga. Det ar alltsd ganska naturligt att
forvanta att Havsfrun slapar ndgot efter i uppgang,
samtidigt som vi férhoppningsvis inte foljer med
fullt ut i nedgangar. Avsikten ar naturligtvis att pa
sikt skapa en formanligare balans mellan risk och
avkastning an vad en ren indexplacering skulle ge.
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Ekonomisk information

Delarsrapporter: 25 oktober 2006
Bokslutskommuniké for 2006: februari 2007
Arsredovisning fér 2006: mars 2007

Substansrapporter lamnas manadsvis till bors och media.

RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN, Ksek

Vérdepappersverksamheten

Rénteintékter

Placeringsverksamhetens resultat
Administrationskostnader och avskrivningar
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Resultat per aktie fore och efter utspéddning, kr
hanforlig till moderbolagets aktiedgare.
Antal aktier i genomsnitt

1/4-30/6 2006  1/4-30/6 2005

1/1-30/6 2006

1/1-30/6 2005

1/1-31/12 2005

-20 128 11861 21105 18154 70 904
188 252 226 786 1162
-19 940 12113 21331 18 940 72 066
-3501 -3717 -7357 -7882 -14 992
-23 441 8396 13974 11058 57 074
30 1952 36 1955 1951

-800 -1188 -1360 -1453 -1497
-770 764 -1324 502 454
-24 211 9160 12 650 11 560 57528
-6 -3 -6 -3 -24

24 217 9157 12644 11557 57 504
-19,04 7,05 9,94 8,84 44,37
1271994 1271994 127199 1308 082 1296 052
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN, KSEK

TILLGANGAR 30/6 2006 30/6 2005 31/12 2005
Anlaggningstillgangar
Inventarier 294 361 291
Summa anlaggningstillgangar 294 361 291
Omsattningstillgangar
Fordringar
Ovriga fordringar 17 205 18 432 25341
Skattefordringar 6 868 113 114
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 738 595 413
24811 19 140 25 868
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen
Penningmarknadsplaceringar - 1089
Valutaterminer 17 516 0 5228
Kortfristiga placeringar 500 693 513 718 572 832
518 209 513718 579 149
Kassa och bank 24 436 16 919 7180
Summa omséttningstillgangar 567 456 549 777 612 197
Summa tillgangar 567 750 550 138 612 488
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 63 600 63 600 63 600
Ovrigt tillskjutet kapital 11182 11182 11182
Reserver
Omrékningsdifferenser 3009 3006 3009
Balanserade vinstmedel inkl. &rets vinst 475 099 435 566 481 554
Summa eget kapital 552 890 513 354 559 335
Kortfristiga skulder
Valutaterminer 2793 30128 4 480
Skulder till kreditinstitut, rantebarande 6 352 - 42 327
Leverantorsskulder 173 266 468
Skatteskulder 1795 4739 4755
Ovriga skulder 2704 243 190
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1043 1408 933
Summa kortfristiga skulder 14 860 36 784 53 153
Summa eget kapital och skulder 567 750 550 138 612 488
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KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN, Ksek

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

-Okning(-)/minskning (+) av valutaterminer tillgangar
-Okning+)/minskning (-) av valutaterminer skulder
-Foréndring dvervérde i finansiella instrument

-Ovriga justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Betald skatt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet

Forandring i rorelsekapital

Okning (-) respektive minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (-) respektive minskning (+) av kortfristiga placer-
ingar

Okning (+) respektive minskning (-) av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Inlésen egna aktier
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

1/4 - 1/4 - 1/1-30/6 1/1-30/6 1/1-31/12
30/6 30/6 2006 2005 2005
2006 2005
-24 211 9160 12 650 11 560 57 528
-3 499 2904 -12 288 0 -5228
-1199 24 254 -1687 30128 4480
65084  -42993 37 052 -52 251 -84 481
35 41 63 63 335
36 210 -6 634 35790 -10 500 -27 366
-3 060 208 -9720 248 242
33150 -6 426 26 070 -10 252 -27 124
-17 415 -4 873 7811 34 805 14 579
113 949 29 373 36 176 11 255 -3 382
-103 231 -128 -33 646 -205 41796
-6 697 24 372 10 341 45 855 52993
26 453 17 946 36411 35603 25 866
-25 -193 -57 -193 -193
-25 -193 -57 -193 -193
-20 570 -20 570 -20 570
-19080 -20163 -19 080 -20 163 -20 163
-19080 -40733 -19 080 -40 733 -40 733
7348  -22980 17 274 -5 323 -15 060
17 103 39 856 7180 22179 22179
-15 43 -18 63 61
24 436 16 919 24 436 16 919 7180
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KVARTALSDATA KONCERNEN, KSEK

2006 2005

1 | v i 1 | Helar
Resultat av placeringsverksamhet | -19 940 41271 18979 34 147 12 113 6 827 72 066
Resultat efter finansiella poster -24 211 36 861 15 150 30818 9160 2 400 57 528
Periodens resultat -24 217 36 861 15129 30818 9157 2400 57 504
Resultat per aktie -19,04 1,79 23,64 23,64 7,05 1,79 44,37
FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL, KSEK

Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserade Summa
Januari — juni 2006 kapital tillskjutet ~omrék-  vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. arets
differens vinst
Eget kapital den 31/12 2005 63 600 11182 3009 481 544 559 335
Omrékningsdifferenser - - - -9 -9
Utdelning till aktiedgare -19 080 -19 080
Periodens resultat - - - 12 644 12 644
Eget kapital den 31/3 2006 63 600 11182 3009 475 099 552 890
Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserade Summa
Januari —juni 2005 kapital tillskjutet —omrék-  vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. arets
differens vinst

Eget kapital den 31/12 2004 67 208 11182 2991 447701 529 082
Justering IB IAS 39 - - - 13219 13219
Justerad ing&ende balans 67 208 11182 2991 460 920 542 301
Inlésen egna aktier -3608 - - -16 962 -20 570
Omrékningsdifferenser - - 15 - 15
Valutakurseffekter pa poster som redovisas 6ver Eget kapital - - - 214 214
Utdelning till aktiedgare - - - -20 163 -20 163
Periodens resultat - - - 11 557 11 557
Eget kapital den 30/6 2005 63 600 11182 3006 435 566 513 354
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport dr upprattad enligt 1AS34 “Delarsrapportering” i enlighet med Redovisningsradets rekommen-
dation RR31 "Delérsrapporter for koncerner” samt i enlighet med Arsredovisningslagen.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna rapport dr de som beskrivs i not 1 och 2 i arsredovisningen for ar

2005, varav framgar att IFRS tillampas fran och med 2005 och att jamforelseuppgifterna for ar 2004 omraknats i
enlighet med nu géllande IFRS-regler med undantag for reglerna for vardering av finansiella instrument, 1AS 39.

[e] s -
Femarsoversikt koncernen
Siffrorna for 2004 — 2006 ar uppstallda enligt IFRS medan 2001 — 2003 enligt arsredovisningslagen.

2006 2005 2004 2003 2002 2001
jan —juni

Resultat av placeringsverksamheten 21331 72 066 138
Resultat efter finansiella poster 12 650 57 528 -17 274 327 343 -18 343 77 953
Periodens resultat 12 644 57 504 -20 175 299 731 -3 754 17 311
AKTIENS NYCKELTAL
Substansvérde per aktie, kr 434,66 439,73 403,45 421,56 223,31 233,61
Substansvérdets férandring,
- exklusive utdelning -1,2% 9,0% -4,3% 88,8 % -4,4 % 6,5 %
- inklusive utdelning 2,3% 12,7 % -0,7% 92,1 % -1,2% 11,0%
Eget kapital per aktie, kr 434,66 439,73 393,61 421,40 204,10 216,99
Resultat per aktie, kr
- fére och efter utspédning 9,94 44,37 -15,01 222,99 -2,75 12,55
Kassaflode per aktie, kr 13,58 -11,62 -0,27 275,09 -3,60 2,08
Utdelning, kr 15,00 15,00 15,00 15,00 7,50 7,50
- varav extra utdelning - - - - - -
Direktavkastning 4,6 % 4,6 % 5,0 % 5,0 % 6,0 % 6,0 %
Antal aktier 1271994 1271994 1344169 1344169 1344169 1379019
Genomsnittligt antal aktier 1271994 1296052 1344169 1344169 1367402 1379019
Aktiekapital, KSEK 63 600 63 600 67 208 67 208 67 208 68 951
Eget kapital, KSEK 552 890 559 335 529 082 566 428 274 349 299 229
Substans, KSEK 552 890 559 335 542 301 566 647 300171 322 154
AKTIEAGARE OCH HANDEL i B-AKTIEN
Antal aktiedgare 777 713 675 646 702 687
Omsatt antal B-aktier 48 596 63451 125349 114 589 37 455 136 238
Omsattningshastighet B-aktien 3,8% 4,9 % 9,3% 8,6 % 2,7% 9,9%
Antal avslut i B-aktien 307 321 301 387 152 375
Barskurs vid periodens slut, kr 326,00 327,00 300,00 300,00 125,00 124,00
- forandring exklusive utdelning -0,3% 9,0% 0,0 % 140,0 % 0,8 % 18,1 %
- forandring inklusive utdelning 4,3% 14,0 % 5,0 % 146,0 % 6,8 % 27,6 %
Hdgst betalt, kr 400,00 350,00 320,00 301,00 144,00 140,00
Ldagst betalt, kr 315,00 268,00 260,00 121,00 98,00 95,00
Genomesnittskurs, B-aktien, kr 346,23 293,33 277,71 125,27 122,65 113,41
Substansrabatt 25% 26 % 26 % 29 % 44 % 47 %
Borsvéarde, MSEK 415 416 403 403 168 171
FORETAGETS NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital 2,3% 106% -3,7% 71,3 % -1,3% 6,0 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 2,4 % 104% -10% 372% -1,3% 6,0 %
Soliditet 97,4 % 912% 98,8% 99,3 % 97,8 % 98,3 %
Skuldsattningsgrad 1,1% 7,6 % 0,0% 0,0 % 0,8 % 0,0 %
Kassalikviditet 3819% 1152% 8170% 13 480 % 6673 % 5611 %
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Substansvérde per aktie

Eget kapital per aktier

Sysselsatt kapital
Direktavkastning

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning
Kassaflode per aktie
Omsattningshastighet B-aktier
Borsvarde

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Soliditet

Skuldsattningsgrad
Kassalikviditet

Definitioner till nyckeltalen

Eget kapital justerat for dvervarden, med avdrag for uppskjuten skatt/
antal aktier vid arets utgang*

Eget kapital/Antal aktier vid arets utgang

Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder
Utdelning/Borskurs den 31/12

Arets resultat/Genomsnittligt antal aktier

Arets resultat/Antalet aktier efter utspadning
Kassaflode/Genomsnittligt antal aktier

Antal omsatta B-aktier/Totalt antal aktier

Totalt antal aktier x B-aktiens kurs den 31/12

Arets resultat/Genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansnetto + finansiella kostnader/Genomsnittligt sysselsatt kapital
(Eget kapital + minoritetsintresse)/Balansomslutning

Réntebarande skulder/Eget kapital + minoritetsintressen
Omsattningstillgangar/Kortfristiga skulder

Nyckeltalen for &r 2002 har berdknats pa antal aktier efter indragningen av 34 850 B-aktier i september 2002
Nyckeltalen for &r 2005 har berédknats pé antal aktier efter indragningen av 72 175 B-aktier i april 2005

*Norvestia-aktierna har under innehavstiden varderats till substansvardet efter uppskjuten skatt. Som en f6ljd av skattemassiga
underskott har ingen uppskjuten skatt forelegat p& 6vervardena i Neomarkka. P& grund av skatteméassiga underskott i Havsfrun
Capital AB forel&g ingen uppskjuten skatt pa 6vervardena i Havsfrun-koncernen vid utgangen av 2003 och 2004.

Stockholm den 23 augusti 2006

Claes Werkell
Verkstéllande direktor

Denna rapport har dversiktligt granskats av bolagets revisorer.

AB Havsfrun
Strandvéagen 1, 114 51 Stockholm
Org nr 556311-5939
Styrelsens sate: Stockholm
Telefon: 08 — 506 777 00
Telefax: 08 — 506 777 99
e-post: info@havsfrun.se
www.havsfrun.se
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