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Delarsrapport
Januari-mars 2008

Finansiell information

Substansvardet minskade under perioden januari — mars 2008 med 5,5 %
Samma period foregaende ar 6kade substansvardet med 3,2 %

Den 31 mars 2008 uppgick Havsfruns substansvarde till 597,5 MSEK (46,25 kr per aktie)
Motsvarande tid foregaende ar var substansvirdet 619,3 MSEK (48,70 kr per aktie)
Den 31 december 2007 uppgick Havsfruns substansvarde till 632,2 MSEK (48,93 kr per aktie)

Resultatet for arets tre forsta manader blev -34,6 MSEK (-2,68 kr per aktie)
Samma period foregaende ar var resultatet 19,1 MSEK (1,50 kr per aktie)

Utdelningen utbetalades den 24 april med 1,75 kr per aktie

Finansiell placeringsverksamhet
med internationell inriktning
och stor riskspridning




HAVSFRUN

Verksamheten jan — mars 2008

Havsfrun Investment AB dr ett investmentforetag med ungefdr 1350 aktiedgare och ca 600 miljoner kronor i eget kapital. Aktien
noterades pd Stockholmsborsen 1994 och bolaget har alltjgmt samma huvuddgare. Frdn och med januari 2005 forvaltar Havsfrun en
globalt diversifierad multistrategiportfoli. Havsfrun efterstdvar kontinuerligt att vara ett konkurrenskraftigt placeringsalternativ for
investerare som soker en finansiell helhetslgsning — totalforvaltning — av sitt kapital.

Substansvirde

Den 31 mars 2008 uppgick Havsfruns substansvéarde till
46,25 kr per aktie (foreg. & samma period 48,69). Un-
der det forsta kvartalet 2008 minskade substansvardet
med 5,5 % (3,2 %).

Det vésentliga i en verksamhet som Havsfruns &r sub-
stansvardeférandringen som efter inférandet av IFRS
framgar av resultat- och balansrakningen.

Resultat av virdepappershandel
Koncernens resultat for forsta kvartalet 2008 uppgar till
-34,6 MSEK (19,1 MSEK).

Moderbolagets resultat inkl. resultat fér Overvérden
uppgér for perioden till -34,8 MSEK (8,1 MSEK).

Borskurs

Den 31 mars 2008 var borskursen pa Havsfruns B-aktie
29,30 kr per aktie (36,30) vilket & en minskning fran
arsskiftet med 0,20 kr, motsvarande 0,7 %.

Likviditet, soliditet och eget kapital

Den 31 mars 2008 uppgick koncernens likvida medel —
kassa och bank — till 20,9 MSEK (13,0) och soliditeten
var 74,0 % (76,2 %). Det egna kapitalet uppgick till
totalt for koncernen 597,5 MSEK, vilket motsvarar
46,25 kr per aktie (48,69). Moderbolagets likvida medel
uppgick den 31 mars 2008 till 20,7 MSEK (0,5) och
soliditeten var 72,3 % (99,5 %).

Koncernen hade vid periodens slut en checkraknings-
kredit om 250 MSEK, varav utnyttjat 194,6 MSEK
(179,2).

Investeringar
Under forsta kvartalet 2008 gjordes, liksom ifjol, inga
investeringar i maskiner och inventarier.

Havsfruns investeringsportfolj 2008

Investeringsportfoljen

Investeringsportféljen bestod vid utgéngen av forsta
kvartalet av ett 30-tal fonder fordelat pa olika markna-
der och investeringsstrategier, vilket forvantas ge en
vadiversifierad portfdlj med begrénsad korrelation med
aktiemarknaden i stort. Den 31 mars 2008 motsvarade
de fem storsta innehaven 34,9 % av substansen, varav
det storstainnehavet var 10,9 %.

Portfdljens investeringsgrad (exkl. indexterminer) mins-
kades frén drygt 130 % i borjan av aret till ca 118 % vid
utgéngen av forsta kvartalet. Portfljens exponerings-

grad (inkl. indexterminer) minskades fran drygt 130 %
till ca112 % under motsvarande period.

Havsfruns tillgangar i % den 31 mars 2008

“Equity Long/Short Funds" 19,4%
" Structured Finance Funds” 16,9%

"Credit Funds" 15,8%

Likvida medel o.dyl. 14 5%

"Event Driven Funds" 13.4%
"Global M acro Funds"
"Relative Value Funds"

"M ulti Strategy Funds"

Borsnoterade aktier & aktiefonder

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Definitioner pa dessa fondstrategier finns pd www.havsfrun.se

Havsfruns utveckling jamfért med andra medelriskalternativ
Hedgefondmarknaden utvecklades negativt under forsta
kvartalet. HFRX Hedgefondindex* (ett index som méter
utvecklingen p& hedgefonder globalt pé& daglig basis)
minskade under det forsta kvartalet med -2,8 %.

'FTSE Private Banking Index** (medelriskalternativet)
vars utveckling speglar genomsnittet av avkastningen
for ett 40-tal stora och vékénda banker globalt med
Over 2200 miljarder USD under forvaltning minskade
det forsta kvartalet med -3,5 %.

Avkastning jan-mar 2008

0,0%

-2,0% -

-4,0% -

-6,0%

Havsfruns HFRX FTSE Private
substans per aktie  Hedgefondindex Banking Index
(SEK) (USD) (USD) (medelrisk)

* HFRX = Hedge Fund Research Index (investeringsbart index)

** FTSE = Financia Timaes Stock Exchange

Utvecklingen av Havsfruns substans (inklusive aterin-
vesterad utdelning) och andra medelriskalternativ under
perioden januari 2005 — mars 2008 visas i diagrammet
nedan.
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Avkastning jan 2005 - mar 2008

Havsfruns substansutveckling per aktie (SEK)
——— HFRX Hedgefondindex (USD)
— FTSE Private Banking Index (USD)
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For mer avkastningsmétt och statistik se Havsfruns manatliga Substansvarde-
rapport p& www.havsfrun.se alter nativt kontakta bolaget.

Aktiemarknaden 2008

Det forsta kvartalet praglades av nedgangar pa aktie-
marknaderna vérlden 6ver. MSCI AC Vérldsindex*
§onk med -11,7 %, S&P 500 Index i USA och Euro-
stoxx i Europa §0nk med -9,4 % respektive -17,4 %.
Borserna inom Emerging markets §6nk aven de forhal-
landevis mycket vilket dterspeglas i ett globalt Emer-
ging Markets index, MSCI AC Emerging Market, som
slutade ner -14,1 % for forsta kvartalet.

Vid utgangen av forsta kvartalet befann sig manga bor-
ser vérlden 6ver runt 15-25 % under sina hogsta nivaer
fran &r 2007. Den svenska borsen gick ner ca 28 % fran
sin hogsta niva & 2007 och hér darmed till de borser
som gétt ner allra mest jamfart fran sin hdgsta notering
ar 2007.

* MSCI AC = Morgan Stanley Capital International All Country

Valutor
Under det forsta kvartalet 2008 stérktes SEK béde mot
USD och EUR med 7,8 % respektive 0,8 %.

Valutakurser
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Havsfruns placeringar i utlandsk valuta har under férsta
kvartalet i huvudsak skyddats genom valutaterminer,
vilket har medfort att &rets substansutveckling inte har
paverkats i ndgon vasentlig omfattning av valutakurs-
forandringar.

Penningmarknad och rintor

Rantenivaerna, som i Sverige vid arets borjan 1ag pa en
historisk g nivd, var ganska oftrandrade under det
forsta kvartalet. Enligt konsensusprognoser férvantas
den svenska reporantan sankas nagot under ar 2008.

Havsfruns placeringar i penningmarknad och i likvida
medel uppgick vid arets borjan till 5,4 MSEK och vid
periodens slut till 30,8 MSEK.

Svenskarantor
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Vidrdet av syntetiska optioner

Arsstamman 2007 beslutade om utgivande av Havs-
fruns Syntetiska Optionsprogram  2007/2016. Antalet
optioner uppgar till totalt 6 360 000 st. Premieintakten
av optionerna uppgick totalt till 2,3 MSEK.

Véardet av varje syntetisk option var den 31 mars 2008
1,49 SEK och totalt har reservation i boksutet gjorts
med 9,5 MSEK, en minskning med 9,1 MSEK jamfért
med 31 december 2007. Kostnadsforandringen redovi-
sas bland finansiella kostnader i resultatrakningen.

Beslut vid arsstimman 2008
Arsstamma holls i Stockholm den 16 april 2008. Stam-
mans beslut i korthet &terges nedan.

- Utdelning for verksamhetséret 2007 |amnas med 1,75
kr per aktie. Avstamningsdag & mandag den 21 april
2008 och utbetalning sker genom VPC:s forsorg torsdag
den 24 april 2008.

- Styrelsen omvaldes i sin helhet. Till ordférande valdes
Bo C E Ramfors, till vice ordférande Olle G. P. Isaksson
och till ledamoter Stig-Erik Bergstrom, Hakan Gartell
och Claes Werkell. Till styrelsesuppleant valdes Chris-
tian Luthman. Claes Werkell & bolagets VD. Till revi-
sor valdes BDO Nordic AB med aukt. revisor Johan
Adolphson som huvudansvarig.

- Stdmman bedutade att bolagets aktiekapital skall
minskas med 1.000.000 kronor genom inlésen av
200.000 B-aktier. Efter genomférd inlésen kommer
aktiekapitalet att uppgatill 63.599.700 kr. Antalet aktier
kommer att uppga att uppga till 1.855.330 aktier av
serie A och 10.864.610 aktier av serie B, sammanlagt
12.719.940 aktier.

- Styrelsen bemyndigades att langst intill nasta &rs-
stamma inga avtal om byte av avkastningen pa ranteba-
rande medel mot avkastningen pa Havsfrunaktien syftan-
detill inlésen av hdgst 2 500 000 aktier till marknadspris.

- Styrelsen bemyndigades att langst intill nasta &rs-
stamma genomfdra okning av bolagets aktiekapital
genom nyemission av hégst 5000 000 inlésenbara
aktier av serie C.
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De fullstandiga besluten fran &rsstdamman finns pa
Havsfruns hemsida www.havsfrun.se.

Riskbeskrivning

Marknadsrisk

Marknaderna globalt & mycket volatila med hoga
svangningar pa dagsbasis. Fortsatta risker for bakslag
med fler korrigeringar kan komma att intréffa framover.

Genom att sprida placeringarna pa ett flertal olika in-
strument, pa olika marknader och olika lander, stravar

bolaget till att minska risken i vardepappersportfoljen.
Fore investeringar i fonder gor Havsfrun en kvantitativ
och kvalitativ bakgrundsstudie av fond, fondbolag,
fondresultat och nyckelpersoner — motsvarande s.k. due
diligence som kan utformas olika efter omsténdigheter
och syfte. Denna kan varierai omfattning och djup for
olika fonder, men investeringarna fullfoljs bara om
bakgrundsstudien enligt bolagets beddmning utfaller
tillfredsstdllande. Trots en ordentlig analys gér det inte
att vara helt sdker i sina placeringar. For att skapa en
bra avkastning maste forvaltarna trots allt ta kalkylerba-
rarisker i sin forvaltning av kapitalet. Att beldna port-
foljen och investera frammande kapital &r en sadan risk.

Valutarisk

Valutarisken minimeras for narvarande da bolaget i
huvudsak valutakurssdkrar sina nettoinvesteringar i
Dollar och Euro.

Intern risk

En risk i verksamheten &r att forvaltarna i syfte att tka
avkastningen tar allt for stora risker och Gvertréder de
instruktioner och befogenheter som de har i sitt upp-
drag. Genom regelbunden uppfdljning och kontroll gor
bolagets ledning sitt béasta for att reducera dessa risker.

Framtidsutsikter

Aktiemarknaden

Den fundamentala varderingen pa marknaderna, jamfort
med ett historiskt flerdrsperspektiv, strécker sig fran
neutral till ganska hog vérdering. Sérskilt vissa till-
vaxtmarknader ligger historiskt hogt, &en om detta
delvis kan motiveras utifrdn den hoga tillvaxttakt som
réder i dessa lander. De noterade bolagens vinster och

hoga utdelningar samt rédande rantelage gor att aktie-
marknaderna generellt étt inte beddms allt for Gvervér-
derad. Det & dock svart att hitta &gt varderade aktie-
marknader utifran ett historiskt perspektiv. Borstrenden
& mycket oklar och marknaden & mycket skakig sa
sannolikt kommer vi att f& se ytterligare kraftiga svang-
ningar pa aktiemarknaden framéver.

Havsfruns investeringsportfolj

Havsfrun forvaltar en globalt diversifierad portfolj med
hedgefonder, aktiefonder och andra finansiella instru-
ment med tyngdpunkten pa stora, varenommerade
internationella fonder som &r exceptionellt framgangsi-
ka men sdllan & tillgéngliga for privata investerare.
Proportionerna mellan olika forvaltare och tillgangssiag
i portfoljen justeras aktivt efter var fondutvardering och
bedémning av borsklimatet. Malet & att altid ha en
allvadersportfdlj som ger aktiedgarna béde tillvaxt och
stabilitet trots varierande borsklimat och utan behov for
aktiedgarna att standigt sjalva omplacera sina tillgéngar
efter borsernas forvantade upp- och nedgangar.

Havsfruns ma & att Gver tiden uppna en relativt stabil
substansutveckling, likvérdig eller hogre &n den genom-
snittliga avkastningen pa den globala aktiemarknaden,
trots betydligt mindre vardesvangningar. Med var mal-
sdttning att forena tillvaxt och stabilitet & Havsfrun
dérmed ett dternativt till framst fond-av-hedgefonder
och férmogenhetsforvaltning inom private banking
(medelrisk).

Utdelningspolicy och prognos

Styrelsens policy ar att framover forsoka halla en rim-
ligt jamn och stabil utdelning som langsiktigt och ge-
nomsnittligt foljer substansutvecklingen. Havsfrun
lamnar inte nagon resultatprognos for 2008 men har
som mal att 1amna utdelning i enlighet med utdelnings-

policyn.

Ekonomisk information

Delérsrapporter: 26 augusti och 29 oktober 2008
Bokslutkommuniké for 2008: februari 2009
Arsredovisning fér 2008; mars 2009

Substansvarderapporter |amnas manadsvistill bors och
media

4/10


http://www.havsfrun.se/

HAVSFRUN

RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN, KSEK

1/1-31/3 2008 1/1-31/32007  1/1-31/12 2007
V drdepappersverksamheten -37994 25557 85902
Rénteintakter 77 86 651
Placeringsver ksamhetensresultat -37917 25643 86 553
Administrationskostnader och avskrivningar -4 033 -4 288 -15 469
Ror el ser esultat -41 950 21 355 71084
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiellaintakter 277 104 2312
Finansiella kostnader
Foréndring kostnad syntetiska optioner 9137 - -18 638
Ovriga finansiella kostnader -2106 -2349 -9702
7308 -2 245 -26 028
Resultat efter finansiella poster -34 642 19110 45 056
Skatt pa periodens resultat -2 -24 -14
Periodensresultat -34 644 19 086 45 042
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -2,68 1,50 3,51

hanforlig till moder bolagets aktiedgare.
Antal aktier i genomsnitt 12919 940 12719 940 12819 940
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HAVSFRUN

BALANSRAKNINGAR KONCERNEN, KSEK

TILLGANGAR 31/3 2008 31/3 2007 31/12 2007
Anl&ggningstillgangar
Inventarier 165 214 186
Summa anlaggningstillgangar 165 214 186
Omsittningstillgéngar
Fordringar
Ovrigafordringar 65 753 7001 58511
Skattefordringar 276 6921 217
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 892 584 460
66 921 14 506 59188
Finansiellatillgangar varderadetill verkligt
vérde viaresultatrékningen
Vautaterminer 22151 509 3169
Kortfristiga placeringar 697 036 784 803 824 233
719 187 785312 827 402
Kassa och bank 20916 13021 5353
Summa omsattningstillgangar 807 024 812 839 891 943
Summa tillgangar 807 189 813 053 892 129
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 64 600 63 600 64 600
Ovrigt tillskjutet kapital 16 150 11182 16 150
Reserver
Omrékningsdifferenser 35 34 37
Balanserade vinstmedel inkl. drets vinst 516 754 544 521 551 398
Summa eget kapital 597 539 619 337 632 185
Langfristiga skulder
Skuld for syntetiskt optionsprogram 9501 - 18638
Summa langfristiga skulder 9501 - 18 638
Kortfristiga skulder
Valutaterminer 1598 5032 9012
Skulder till kreditinstitut, réntebarande 194 643 184 019 228 510
L everantdrsskul der 192 630 230
Skatteskulder 1736 1770 1750
Ovriga skulder 381 289 490
Upplupna kostnader och férutbetal da intakter 1599 1976 1314
Summa kortfristiga skulder 200 149 193 716 241 306

Summa eget kapital och skulder 807 189 813 053 892 129
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HAVSFRUN

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN, KSEK

1/1-31/3 2008 1/1-31/32007  1/1-31/12 2007
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -34 642 19 110 45 056
Justeringar for poster som inte ingér i kassafl det
-Skuld syntetiska optioner -9137 - 18638
-Okning(-)/minskning (+) av valutaterminer tillgangar -18 982 11 900 9240
-Okning(+)/minskning (-) av valutaterminer skulder -7414 4600 8580
-Foréndring dvervérdei kortfristiga placeringar 92 430 -21 955 -33 527
-Ovrigajusteringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 20 34 119
22275 13689 48 106
Betald skatt -75 21 6715
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten
foreforandringar i rorelsekapitalet 22200 13710 54 821
Forandring i r6érelsekapital
Okning (-) respektive minskning (+) av rérelsefordringar -7674 56 698 5312
Okning (-) respektive minskning (+) av kortfristiga placeringar 34767 -69 718 -97 576
Okning (+) respektive minskning (-) av rorelseskulder 137 -453 -1314
Okning (+) respektive minskning (-) av kortfristig upplaning -33 867 1496 45 987
-6 637 -11 977 -47 591
K assaflode fran den I6pande ver ksamheten 15563 1733 7230
I nvesteringsver ksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar 0 0 -53
K assaflode frén investeringsver ksamheten 0 0 -53

Finansieringsver ksamheten

Inbetalt frén aktiedgare nyemission B-aktier - - 5968
Utbetald utdelning - - -19.080
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten - - -13 112
Periodens kassafléde 15563 1733 -5935
Likvida medel vid periodens borjan 5353 11 286 11 286
Kursdifferensi likvida medel - 2 2
Likvida medel vid periodens slut 20916 13021 5353
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HAVSFRUN

KVARTALSDATA KONCERNEN, KSEK

2008 2007
| AV 111 Il | Helér
Bruttoresultat -37 994 19 749 897 40 264 25643 86 553
Resultat efter finansiella poster -34 642 1814 -5067 29199 19 110 45 056
Periodens resultat -34 644 1824 -5 067 29199 19 086 45 042
Resultat per aktie -2,68 0,13 -0,42 2,30 1,50 3,51

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL, KSEK

Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserade Summa

Januari —mars 2008 kapital tillskjutet ~omrak- vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. rets
differens vinst
Eget kapital den 31/12 2007 64 600 16 150 37 551 398 632 185
Omrékningsdifferenser - - -2 -2
Periodens resultat - - -34 644 -34 644
Eget kapital den 31/3 2008 64 600 16 150 35 516 754 597 539
Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserade Summa
Januari —mars 2007 kapital tillskjutet ~omrak- vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. rets
differens vinst
Eget kapital den 31/12 2006 63 600 11182 24 525434 600 240
Omrékningsdifferenser - - 10 1 11
Periodens resultat - - - 19 086 19 086
Eget kapital den 31/3 2007 63 600 11182 34 544 521 619 337

FORANDRINGAR | KONCERNENSEGET KAPITAL, KSEK

Aktie-  Ovrigt Reserver Balanserade Summa

Januari —december 2007 kapital tillskjutet ~omrék- vinstmedel eget kapital
kapital nings inkl. rets
differens vinst

Eget kapital den 31/12 2006 63 600 11182 24 525 434 600 240
Omrakningsdifferenser 13 2 15
Aretsintékter och kostnader redovisade direkt i eget kapital 13 2 15
Periodens resultat 45 042 45 042
Periodenstotala resultat 13 45 044 45 057
Nyemission 1000 4968 5968
Utdelning till aktiedgare -19080 -19 080
Eget kapital den 31/12 2007 64 600 16 150 37 551 398 632 185

REDOVISNINGSPRINCIPER
Detta delarshokslut ar uppréttat enligt IAS34 " Delarsrapportering” i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR31 " Delérsrapporter for koncerner”.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna rapport & oférandrade och de beskrivsi not 1 i arsredovisningen for ar
2007.
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HAVSFRUN

Femarsoversikt koncernen

2008 2007 2006 2005 2004
jan —mars 12 mén 12 mén 12 mén 12 mén
Resultat av placeringsverksamheten -37 917 86 553 78 768 72 066 138
Resultat efter finansiella poster -34 642 45 056 60 024 57 528 -17 274
Periodensresultat -34 644 45 042 60 000 57 504 -20175
AKTIENSNYCKELTAL
Substansvérde per aktie, kr 46,25 48,93 47,19 43,97 40,35
Substansvérdets forandring,
- exklusive utdelning -55 3,7% 73% 9,0% -4,3%
- inklusive utdelning -55 6,9 % 10,7 % 12,7% -0,7%
Eget kapital per aktie, kr 46,25 48,93 47,19 43,97 39,36
Resultat per aktie, kr
- fore och efter utspadning -2,68 3,51 4,72 4,44 -1,50
Kassaflode per aktie, kr 1,20 -0,46 0,33 -1,16 -0,03
Utdelning, kr - %) 1,75 1,50 1,50 1,50
Direktavkastning 6,0 5,9 % 4,2 % 4,6 % 5,0%
Antal aktier 12919940 12919940 12719940 12719940 13441690
Genomsnittligt antal aktier 12919940 12819940 12719940 12960520 13441690
Aktiekapital, KSEK 64 600 64 600 63 600 63 600 67 208
Eget kapital, KSEK 597 539 632 185 600 240 559 335 529 082
Substans, KSEK 597 539 632 185 600 240 559 335 542 301

*) Enlig beslut pa &rsstdmma den 16 april 2008 blir utdelningen 1,75 for 2007, utbetalning beraknas ske 24 april 2007.

AKTIEAGARE OCH HANDEL i B-AKTIEN

Antal aktiedgare 1353 1356 822 713 675
Omesatt antal B-aktier 301 638 890 785 796 505 634 510 1253 490
Omséttningshastighet B-aktien 2,3% 6,9 % 6,3 % 4,9 % 9,3%
Antal avslut i B-aktien 128 849 827 321 301
Borskurs vid periodens slut, kr 29,30 29,50 35,50 32,70 30,00
- férandring exklusive utdelning -0,7 -16,9 % 8,6 % 9,0% 0,0%
- forandring inklusive utdelning -0,7 -12,7 % 13,1 % 14,0% 50%
Hogst betalt, kr 30,80 37,00 40,00 35,00 32,00
Léagst betalt, kr 26,00 29,00 32,00 26,80 26,00
Genomsnittskurs, B-aktien, kr 28,06 32,99 34,10 29,33 27,77
Substansrabatt 37% 40% 25 % 26 % 26 %
Borsvarde, MSEK 379 381 452 416 403
FORETAGETSNYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital -5,6 % 73 % 10,3 % 10,6 % -37%
Avkastning pa syssel satt kapital -50% 8,9% 9,1% 10,4 % -1,0%
Soliditet 74,0 % 70,9 % 76,1 % 91,2 % 98,8 %
Skuldséttningsgrad 32,6 % 36,1 % 30,4 % 7,6% 0,0 %

Kassalikviditet 403 % 370 % 419 % 1152 % 8170%
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Definitioner till nyckeltalen

Substansvérde per aktie

Eget kapital per aktier

Syssel satt kapital

Direktavkastning

Resultat per aktie fére utspadning
Resultat per aktie efter utspadning
Substansvarde med aterlagd utdelning

Substansvarde med aterinvesterad utdelning

Totalavkastning

Kassafl6de per aktie
Omséttningshastighet B-aktier
Borsvérde

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital

Soliditet
Skuldsattningsgrad
Kassaikviditet

Eget kapital justerat for dvervarden, med avdrag for uppskju-
ten skatt/Antal aktier vid periodens utgang

Eget kapital/Antal aktier vid periodens utgang
Balansomslutningen minskad med icke rantebérande skulder
Utdelning/Borskurs vid periodens slut

Arets resultat/Genomsnittligt antal aktier

Avrets resultat/Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Utdelningen |aggs tillbaka p& substansen som en engangspost
pa utdelningsdagen, utdelningen forrantasinte i takt med
substanstillvéxten

Utdelningen | aggs tillbaka pa substansen och forrantas i takt
med substanstillvaxten

Kursutveckling med &terinvesterad utdelning

K assafl 6de/Genomsnittligt antal aktier

Antal omsatta B-aktier/Genomsnittligt antal aktier
Totalt antal aktier x B-aktiens kurs vid periodens slut
Arets resultat/Genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansnetto + finansiella kostnader/
Genomsnittligt sysselsatt kapital

(Eget kapital + minoritetsintresse)/Balansomslutning
Réantebérande skulder/Eget kapital + minoritetsintressen
Omséttningstillgéngar/K ortfristiga skul der

Nyckeltalen for &r 2005 har beraknats pa antal aktier efter indragningen av 72 175 B-aktier i april 2005

Stockholm den 25 april 2008

ClassWerkél
Verkstallande direktor

HAVSFRUN INVESTMENT AB
Strandvagen |, SE-114 51 Stockholm

Org. nr: 556311-5939
Styrelsens sate: Stockholm
Tel: +46 8 506 777 00
Fax: +46 8 506 777 99
E-post: inffo@havsfrun.se
www.havsfrun.se
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