HAVSFRUN

INVESTMENT AB

Delarsrapport januari — mars 2011

Substansvirdet per aktie 6kade under perioden januari — mars 2011 med 0,5 %
(justerat for aterlagd utdelning)

Samma period foregiende ar 6kade substansvirdet per aktie med 0,8 %

Den 31 mars 2011 uppgick Havsfruns substansvirde till 343,4 MSEK (28,37 kr per aktie)
Motsvarande tid foregiaende ar var substansvirdet 389,0 MSEK (30,58 kr per aktie)
Den 31 december 2010 uppgick Havsfruns substansvirde till 359,6 MSEK (29,71 kr per aktie)

Resultatet for arets tre forsta manader blev 1,9 MSEK (0,16 kr per aktie)
Samma period foregiende ar var resultatet 3,2 MSEK (0,25 kr per aktie)

Utdelningen utbetalades den 31 mars 2011 med 1,50 kr per aktie




Havsfrun i korthet

Havsfrun Investment AB har 1 614 aktiedgare och
3434 MSEK i eget kapital per den 31 mars 2011.
Aktien noterades pa Stockholmsbérsen 1994 och
bolaget har alltjimt samma huvudigare.

MALSATTNING

Havsfrun malsittning dr att Gver tiden uppnid en
relativt stabil substansutveckling, likvirdig eller hégre
in den genomsnittliga avkastningen pa den globala
aktiemarknaden men med mindre virdesvingningar.

STRATEGI

Till praktisk och konkret ledning for att na upp till
bolagets mal arbetar Havsfrun vid var tid med ett
underlag av  jimférelser av  den  historiska
virdeutvecklingen (dvs. indexserier) for olika
tillgdngsslag och marknader. Dessa olika indexserier
kombineras till en indexkorg, ett s.k. benchmark, som
anvinds som ett kontinuerligt men forinderligt
riktmirke och visentligen vid var tid bestir av en
specifik teoretisk korg av investeringar, dvs. en
sammanviagning av olika tillgingsslag och affirs-
strategier inom framfor allt hedgefonduniversum.

Med referenskorgen av tillgingar som strategisk
modell och utgangspunkt férsdker Havsfrun ovanpa
detta skapa en viss 6veravkastning. Detta sker genom
att Havsfrun for varje tillgingsalternativ forséker
sortera fram och vilja ut olika sitta att sli detta
benchmark genom sméd kontrollerade “taktiska”
avvikelser till det bittre. Havsfrun investerar
vasentligen indirekt genom att placera sina finansiella
tillgAngar via andra fonder och férvaltare och blir pa
sd sitt i hog grad liknande en s.k. ”fond av fonder”.

INVESTERINGSPORTFOLJ

Havsfrun foérvaltar en globalt diversifierad multi-
strategiportfolj bestdende frimst av hedgefonder
fordelat pa olika marknader och investerings-
strategier.

Placeringar i utlindsk valuta skyddas i normalfallet
genom valutaterminer, vilket medfér att substans-
utvecklingen inte paverkas 1 ndgon visentlig
omfattning av valutakursférindringar.

Verksamheten januart - mars 2011

SUBSTANSVARDET

Den 31 mars 2011 beridknas det totala substansvirdet
till 343,4 MSEK (motsvarande tid fbregdende ar
389,0 MSEK). Vid utgingen av féregdende ar var det
totala substansvirdet 359,6 MSEK. Utdelning for
rikenskapsaret 2010 om totalt 18,2 MSEK betalades
ut den 31 mars 2011.

Substansvirdet per aktie justerat for dterlagd
utdelning 6kade med 0,5 % under férsta kvartalet
2011. Den 31 mars 2011 var substansvardet 28,37 kr
per aktie (30,58) och vid utgingen av féregiende ar
29,71 kr per aktie. I diagrammet nedan jimfors
Havsfruns substansutveckling per aktie (justerat for
dterlagd utdelning) med nagra index.
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For  flera — avkastningsmatt  och  statistik ~ se  Havsfruns — manatliga
substansvirderapport och  drsredovisning pa  www.havsfrun.se, alternativt
kontakta bolaget.

BORSKURS

Aktiens  totalavkastning  (justerat for  dterlagd
utdelning) 6kade under férsta kvartalet 2011 med 8,7
% (12,2 %). Den 31 mars 2011 var borskursen pa
Havsfruns B-aktie 17,20 kr (21,20) och vid utgingen
av foregiende dr 17,20 kr per aktie.

RESULTAT AV VARDEPAPPERS-
FORVALTNINGEN

Koncernens resultat for forsta kvartalet 2011 uppgick
till 1,9 MSEK (3,2) motsvarande 0,16 kr per aktie
(0,25). Moderbolagets resultat under samma period
uppgick till 1,8 MSEK (3,3).

LIKVIDITET, SOLIDITET & INVESTERINGAR
Den 31 mars 2011 uppgick koncernens likvida medel
(kassa och bank) till 88,0 MSEK (76,4) och soliditeten
var 99,5 % (96,3 %). Moderbolagets likvida medel
uppgick den 31 mars 2011 till 88,0 MSEK (76,4) och
soliditeten var 95,4 % (92,9 %). Koncernens hade vid
utgingen av fOrsta kvartalet en checkrikningskredit
om 200 MSEK, varav utnyttjat 0 MSEK (0). Under
det forsta kvartalet investerades i maskiner och
inventarier sammanlagt 0 KSEK (0 KSEK).




INVESTERINGSPORTFOLJEN

Storlek och investeringsgrad

Per den 31 mars 2011 bestod investeringssportfoljen
av ett 20-tal fonder med ett sammanlagt virde om
245,6  MSEK samt en Ovrig fordran med
marknadsrisk¥ om 6,4 MSEK. Av investerings-
portfdljen dr 191,4 MSEK av fondbolagen bekriftade
virden och 54,2 MSEK ir av fondbolagen beriknade
varden.

Investeringsgraden** var vid utgingen av forsta
kvartalet ca 72 % jamfort med ca 75 % vid utgingen
av foéregiende ar. Exponeringsgraden™* wvar vid
utging av forsta kvartalet ca 72 % jaimfért med ca 75
% vid utgingen av féregiende ar.

Havsfrun = erhaller manadsvisa virderingar fran
samtliga fonder i investeringsportfoljen. Virderingen
for respektive fonds tillgingar sker manadsvis av en
av fonden anlitad extern fondadministrator och
revideras drsvis av respektive fonds revisor. Bade
fondadministratoren och revisorn ar viletablerade
aktorer.

Investeringsportfdljen dr i sin helhet uppdelad pd en
Aktiv  portfdlj och en Avvecklingsportfélj, vilka
beskrivs nedan.

Aktiv portfolj

Den aktiva portféljen bestir av fonder som bolaget
sjdlva rader Over och wvalt att investera i utifrin
bolagets aktuella investeringsstrategi och malsittning.
Havsfruns aktiva portfolj berdknas vid utgingen av
forsta kvartalet till 194,0 MSEK (motsvarande ca 57
% av det totala substansvirdet) jamfért med 207,7
MSEK) vid féregiende drs utging.

Avvecklingsportfoljen

Avvecklingsportfljen bestair av fonder till vilka
Havsfrun anmailt krav pa uttrdde frimst under ar
2008 men dir fonderna har likviditetsproblem och ir
under utdragen avveckling. Innehaven ir illikvida och
uttriden  effektueras  successivt allt  eftersom
underliggande tillgingar likvideras av fondf6rvaltaren
sd snart det kan ske utan onddiga forluster, vilket
tyvirr tar lingre tid 4n 6nskvirt.

*Med en “6vrig fordran med marknadsrisk™ avses en f.d. andel i en
fond, dir fonden dr under avveckling, men under avvecklings-
skedet hat ett substansvirde som vatierar med fondens under-
liggande tillgangar och bolagets fordran (dvs. andelen) dirfor bli
vird mer eller mindre. Virdet av Havsfruns andel nuvirdes-
beriknas (diskonteras) utifrin av fonden beriknad éterbetalnings-
plan.

**Investeringsportfoljens stotlek i férhallande till substansvirdet.
*+Investeringsportfoljens storlek (inklusive akticindexterminers
nominella virde) i férhallande till substansvirdet.

Havsfruns avvecklingsportfolj beridknas vid utgangen
av forsta kvartalet till 51,6 MSEK (motsvarande 15 %
av det totala substansvirdet) jimf6rt med 60,3 MSEK
vid utgingen av foregiende 4r.

Investeringsportfoljens strategiférdelning i relation
till det totala substansvirdet per den 31 mars 2011
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Definitioner pa dessa fondstrategier finns pa www.havsfrun.se

Valutaexponering

Placeringar i utlindsk valuta skyddas i normalfallet
genom valutaterminer, vilket medfér att substans-
utvecklingen inte paverkas 1 nagon visentlig
omfattning av valutakursférindringar.

VARDET AV SYNTETISKA OPTIONER

Virdet av emitterade Syntetiska Optioner per den 31
mars var 0 SEK och ingen reservation har gjorts i
bokslutet. Detsamma gillde den 31 december 2010.

BESLUT VID ARSSTAMMAN 2011
Arsstimman hélls i Stockholm den 23 mars 2011,
Stimmans beslut i korthet dterges nedan:

Utdelning 1,50 kr per aktie

Utdelning f6r verksamhetsaret 2010 limnas med 1,50
kr per aktie. Avstimningsdag var méindagen den 28
mars 2011 och utbetalning skedde genom Euroclear
Sweden AB:s (tidigare VPC AB) férsorg torsdagen
den 31 mars 2011.

Val av styrelseledaméter

Till ordférande omvaldes Olle G P Isaksson och till
ledamoter omvaldes Stig-Erik  Bergstrom, Hékan
Gartell och Claes Werkell. Till styrelsesuppleant
omvaldes Christian Luthman.

Inlésenprogram

Styrelsen bemyndigades att intill nista rsstimma inga
avtal om byte av avkastningen pd rintebirande medel
mot avkastningen pa Havsfrun-aktien (Swap-avtal).
Motparten i avtalet skall erbjuda de aktier som ligger
till grund for avtalet till inlésen. Sammanlagt hogst
2 500 000 aktier skall kunna inl6sas till marknadspris.
Beslut om inlésen skall fattas av kommande
bolagsstimma.




Bemyndigande om nyemission av inldsenbara
aktier av serie C.

Styrelsen bemyndigades att, vid ett eller flera tillfillen
och lingst intill arsstimma 2012, besluta att bolagets
aktiekapital skall kunna 6kas med hogst 25 000 000
kronor genom nyemission av hogst 5 000 000
inlésenbara aktier av serie C. Emission skall kunna
ske med eller utan avvikelse frin aktieigarnas
foretridesritt. Emissionskursen for aktie av serie C
skall motsvara den pd aktien belépande och av
bolaget beriknade andelen av Havsfrun-koncernens
substansvirde, sisom detta framgar av det senast
offentliggjorda  pressmeddelandet didrom innan
teckning av aktie av serie C sker.

Andring av bolagsordningen
Styrelsen bemyndigades att gora foljande redaktion-
ella dndringar i bolagsordningen:

. § 10 Klockslaget f6r nidr anmilan till
stimman senast skall ske tas bort.
° § 11 De tva inledande meningarna

angdende vem som skall 6ppna
bolagsstimman samt huruvida omrostningen
vid bolagsstimman skall vara 6ppen tas bort
da bestimmelserna framgar av lag.

° § 11 p. 8 Ordalydelsen i férekommande
fall” ldggs till f6r att fa en bittre
6verensstimmelse med § 11 p. 9.

° § 11 p. 10 Bestimmelsen om att
upplysningar skall ges om styrelsekandidaters
uppdrag i andra foretag tas bort da detta
framgar av lag.

RISKBESKRIVNING

Bolagets visentliga risker besktivs i arsredovisningen
2010 pa sidorna 20 och 23. Inga visentliga
férindringar har uppstatt direfter.

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGS-
PERIODENS UTGANG

Efter rapporteringsperiodens utgang har det inte skett
négra visentliga hindelser att rapportera om.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner har dgt rum mellan Havsfrun
Investment AB och nirstiende.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Detta deldrsbokslut 4dr upprittat enligt 1AS34
“Delarsrapportering”  samt  tillimpliga regler i
Arsredovisningslagen.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna
rapport Overensstimmer med de redovisnings-
principer som anvindes vid upprittandet av senaste
arsredovisning, se  beskrivning i not 1 i
arsredovisningen for ar 2010.

UTDELNINGSPOLICY OCH PROGNOS
Styrelsens policy dr att framover forséka halla en
rimligt jimn och stabil utdelning som langsiktigt och
genomsnittligt féljer substansutvecklingen. Havsfrun
limnar inte nigon resultatprognos fér 2011 men har
som mdl att limna utdelning i enlighet med
utdelningspolicyn.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
-Halvérsrapport f6r 2011, den 24 augusti 2011
-Delérsrapport 3 f6r 2011, den 27 oktober 2011
-Substansvirderapport limnas manadsvis till bérs och
media.




Resultatrakning

2011
KONCERNEN, KSEK 1/1-31/3
Virdepappersforvaltningens resultat 4124
Rinteintedkter 353
Forvaltningsverksamhetens resultat 4 477
Administrationsomkostnader och avskrivningar -2 348
Roérelseresultat 2129
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0
Finansiella kostnader
Forindring kostnad Syntetiskt Optionsprogram 0
Ovriga finansiella kostnader -221

-221
Resultat efter finansiella poster 1908
Skatt pd periodens resultat -1
Periodens resultat 1907

Rapport 6ver totalresultat

2011
KONCERNEN, KSEK 1/1-31/3
Periodens resultat 1907
Omrikningsdifferenser -2
Tillgangar tillgingliga for forsiljning 0
Totalresultat fér perioden 1905
Resultat per aktie efter utspadning, kr, 0,16
hinforlig till moderbolagets aktiedgare
Antal aktier i genomsnitt 12 105 940

2010
1/1-31/3
5825

75

5900

-2425
3475

11

260
249

3226

-2
3224

2010
1/1-31/3
3224

14

0

3238

0,25

12 719 940

2010
1/1-31/12
12 633
504
13137

-9133

4004

11064

-315

849

4853

4807

2010
1/1-31/12
4 807

12 361773

For definitioner till nyckeltal se Havsfruns arsredovisning 2010 sid 50 eller pa bolagets hemsida www.havsfrun.se.




Rapport over finansiell stallning

2011 2010 2010
KONCERNEN, KSEK 1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12
Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 179 219 200
Summa anldggningstillgangar 179 219 200
Omsittningstillgdangar
Fordringar
Ovriga fordringar 6 659 12 344 7 477
Skattefordringar 280 280 221
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 870 700 458
7 809 13 324 8156
Finansiella omsittningstillgangar virderade
till verkligt virde via resultatrikningen
Valutaterminer 9935 1561 7 537
Kortfristiga placeringar 239 240 312 250 261 314
249175 313 811 268 851
Kassa och bank 88 024 76413 85923
Summa omsittningstillgangar 345 008 403 548 362 930
Summa tilllgangar 345187 403 767 363130
2011 2010 2010
KONCERNEN, KSEK 1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12
Eget kapital
Aktiekapital 60 530 63 600 60 530
Ovrigt tillskjutet kapital 16 150 16 150 16 150
Omrikningsdifferenser 20 46 22
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 266 690 309 185 282 942
Summa eget kapital 343 390 388 981 359 644
Langfristiga skulder
Skuld 61 Syntetiskt Optionsprogram 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder
Valutaterminer 0 13071 1768
Skulder till kreditinstitut, rintebirande 0 0 0
Leverantorsskulder 397 111 219
Ovriga skulder 169 177 254
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1231 1427 1245
Summa kortfristiga skulder 1797 14 786 3486

Summa eget kapital och skulder 345 187 403 767 363130




Rapport 6ver kassaflodesanalyser

2011 2010 2010
KONCERNEN, KSEK 1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12
Den 16pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1908 3226 4853
Justeringar f6r poster som inte ingar i kassaflodet
-Skuld f6r Syntetsikt Optionsprogram 0 0 0
-Okning (-)/minskning (-) av valutaterminer tillgingar -2.398 -1 501 -7477
-Okning (-)/minskning (-) av valutaterminer skulder -1768 956 -10 347
-Férindring 6vervirde 1 virdepappersforvaltningen 12209 -6 399 25 204
-Ovriga justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 19 8 67
9970 -3710 12 300
Betald skatt -60 -64 -49
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet 9910 -3774 12 251
Forandring i rorelsekapitalet
—Okning (-)/minskning (-) av rorelsefordringar 406 23186 28 295
-Okning (-)/minskning (-) av kortfristiga placeringar 9 865 -40 960 -21 627
-Okning (-)/minskning (-) av rorelseskulder 79 -4 -1
-Okning (-)/minskning (-) av kortfristig uppléning 0 0 0
10 350 -17 778 6 667
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 20 260 -21 552 18 918
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlidggningstillgangar 0 0 -55
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 0 0 -55
Finansieringsverksamheten
Inlésen av egna aktier - - -11 825
Utbetald utdelning -18 159 - -19 080
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -18 159 0 -30 905
Periodens kassafléde 2101 -21 552 -12 042
Likvida medel vid periodens bérjan 85923 97 966 97 966
Kursdifferens i likvida medel 0 -1 -1
Likvida medel vid periodens slut 88 024 76 413 85923
Kvartalsdata
KONCERNEN, KSEK I v 111 11 1 Helar
Bruttoresultat 4477 8812 10 629 -12 204 5900 13137
Resultat efter finansiella poster 1908 6 553 8 551 -13 477 3226 4853
Periodens resultat 1907 6553 8551 -13 521 3224 4807
Resultat per aktie 0,16 0,54 0,69 -1,08 0,25 0,39




Rapport over forindringar i koncernens eget kapital

KONCERNEN, KSEK
Perioden 1/1-31/3 2011 Aktie- Ovrigt Omriknings- Balanserade Summa
kapital tillskjutet differens vinstmedel
kapital inklusive
arets resultat
Eget kapital 31/12 2010 60 530 16 150 22 282 942 359 644
Omprikningsdifferenser - - 2 0 2
Arets intikter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital - - -2 0 -2
Petiodens resultat - - - 1907 1907
Periodens totala resultat - - -2 1907 1905
Inlésen av egna aktier - - - - -
Utdelning till aktiedgare - - - -18 159 -18 159
Eget kapital 31/3 2011 60 530 16 150 20 266 690 343 390
Perioden 1/1-31/3 2010 Aktie- Ovrigt Omriknings- Balanserade Summa
kapital tillskjutet differens vinstmedel
kapital inklusive
arets resultat
Eget kapital 31/12 2009 63 600 16 150 67 305 954 385771
Omvrikningsdifferenser - - -21 7 -14
Arets intikter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital - - -21 7 -14
Periodens resultat - - - 3224 3224
Periodens totala resultat - - -21 3231 3210
Inl6ésen av egna aktier - - - - -
Utdelning till aktiedgare - - - - -
Eget kapital 31/3 2010 63 600 16 150 46 309 185 388 981
Perioden 1/1 - 31/12 2010 Aktie- Ovrigt Omtriknings- Balanserade Summa
kapital tillskjutet differens vinstmedel
kapital inklusive
arets resultat
Eget kapital 31/12 2009 63 600 16 150 67 305 954 385771
Omrikningsdifferenser - - -45 16 -29
Arets intikter och kostnader
redovisade direkt i eget kapital - - -45 16 -29
Petiodens resultat - - - 4807 4807
Periodens totala resultat - - -45 4823 4778
Inlésen av egna aktier -3070 - - -8 755 -11 825
Utdelning till aktiedgare - - -19 080 -19 080
Eget kapital 31/12 2010 60 530 16 150 22 282 942 359 644




KONCERNEN, KSEK
Resultat av forvaltningsverksamheten
Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

AKTIENS NYCKELTAL*
Substansvirde per aktie, kr
Substansvirdets forandring;

- ¢j atetlagd utdelning

- aterlagd utdelning

Efter kapital per aktie, kr
Resultat per aktie, kr

- fére och efter utspadning
Kassafléde per aktie, kr
Utdelning, kr
Direktavkastning

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier
Aktiekapital, KSEK

Eget kapital, KSEK

Totalt substansvirde, KSEK

AKTIEAGARE OCH HANDEL I
Antal aktiedgare

Omsatt antal B-aktier
Omsittningshastighet B-aktien
Antal avslut i B-aktien

Borskurs vid periodens slut, kr

- forindring ¢j dterlagd utdelning
- forindring dterlagd utdelning
Arets hogsta kurs, B-aktien, kr
Arets lagsta kurs, B-aktien, kr
Genomsnittskurs, B-aktien, kr
Substansrabatt

Borsvirde, MSEK

BOLAGETS NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Soliditet

Skuldsittningsgrad
Kassalikviditet

Fem ar i sammandrag

2011
1/1-31/3
4124
1908
1907

28,37

-4,5%
0,5%
28,37

0,00
0,17

1,50

8,7%
12105 940
12105 940
60 530
343 390
343 390

B-AKTIEN

1614
575 499
48%
875
17,20
0,0%
8,7%
20,00
17,00
18,33
39%
208

0,5%
0,6%
99,5%
34,5%
19 199%

2010
1/1-31/3
5900
3226
3224

30,58

0,8%
0,8%
30,58

0,25
1,69

12719 940
12719 940
63 600
388 981
388 981

1525
1291 428
10,2%
804
21,20
12,2%
12,2%
21,50
18,50
19,39
31%

270

0,8%
0,9%
96,3%
24.4%
2729%

2010
1/1-31/12
13137
4853
4807

29,71

2,0%
2,9%
29,71

0,39

0,97

1,50

8,7%
12105 940
12361773
60 530
359 644
359 644

1539
2380 669
19,3%
2320
17,20
9,0%
1,1%
22,80
16,10
18,61
42%
208

1,3%
1,4%
99,0%
31,4%
10 411%

2009
1/1-31/12
27099
15149

15 147

30,33

1,0%
3,9%
30,33

1,19

7,64

1,50

7,9%
12719 940
12719 940
63 600
385771
385 771

1420
1750 081
13,8%
1429
18,90
14,5%
23,6%
20,10
15,10
17,26
38%

240

3,9%
3,6%
96,5%
34,0%
2887%

2008
1/1-31/12
-211 990
-215915
-214 136

30,64

-37,4%
-33,8%
30,64

16,75
0,36

1,50

9,1%
12719 940
12786 607
63 600
389 722
389 722

1259
869 178
6,8%
489
16,50
-44.1%
38,1%
35,00
14,50
26,20
46%
210

-41,9%
-32,5%
64,8%
22,8%
284%

2007
1/1-31/12
86 553

45 056

45 042

48,93

3,7%
6,9%
48,93

3,51

0,46

1,75

5,9%
12919 940
12 819 940
64 600
632185
632185

1356
890 785
6,9%
849
29,50
-16,9%
12,7%
37,00
29,00
32,99
40%
381

7.3%
8,9%
70,9%
26,1%
370%

* Nyckeltalen 61 4r 2007 har beriknats pa antal aktier efter nyemission av 200 000 B-aktier i juli 2007. Nyckeltalen 61 4r 2008 har beriknats pa
antal aktier efter inl6sen av 200 000 B-aktier i april 2008. Nyckeltalen for ar 2010 har berdknats pa antal aktier efter inlésen av 614 000 B-aktier i juni

2010.

Stockholm den 4 maj 2011

Claes Werkell
Verkstallande direktor

Havsfrun Investment AB

Strandvigen 1 SE-114 51 Stockholm  Sverige Org. Nr. 556311-5939  Styrelsens site Stockholm
Tel: 08-506 777 00 Fax: 08-506 777 99 www.havsfrun.se
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Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delirsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arstedovisningslagen (1995:1554)

Till Styrelsen i Havsfrun Investment AB

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Havsfrun Investment AB per 31 mars 2011 och den tremdnadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pé vir 6versiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation ulford av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestir av att gbra
forfragningar, i forsta hand till personer som édr ansvariga fOr finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsdtgirder. En Oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har dirfér inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nédgra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten, inte 1 allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Stockholm den 4 maj 2011
BDO Stockholm AB

Johan Adolphson
Auktoriserad revisor

Informationen ir sidan som Havsfrun Investment AB ir skyldig att offentliggéra enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades for offentliggérande den 4 maj 2011 klockan 11.00 (CET).
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