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DELARSRAPPORT 1JANUARI - 31 MARS 2022

*  Substansvirdet per aktie 6kade med 0,5 % (samma period foregaende ar 6kade 2,7 %)

*  Substansvirdet den 31 mars 2022 uppgick till 141,9 MSEK (160,2 MSEK), motsvarande 11,72 kr per aktie (13,23 kr)
*  Koncernens resultat uppgick till 0,7 MSEK (4,2 MSEK), motsvarande 0,06 kr per aktie (0,34 kr)

*  B-aktiens totalavkastning uppgick till -20,3 % (34,1 %). Den 31 mars 2022 var B-aktiens borskurs 23,50 kr (27,50 kr)

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGSPERIODENS UTGANG

*  Havsfruns styrelse foreslar att ingen utdelning limnas f6r verksamhetsaret 2021
Huvudfrigan f6r Havsfrun ér att géra nagon form av allians med en strategisk partner som dr intressant verksamhetsmassigt
och som kan uppskattas av aktiedgarna. Bolaget saknar inte intressenter, men allt maste granskas noggrant och det tar sin tid.
Styrelsens uppfattning dr att bibehallet bolagskapital nu 4r mer attraktivt for potentiella partners in om det reduceras genom
utdelning. Styrelsen bedémer att det bibehéllna kapitalet medf6r ett hogre aktiedgarvirde pa sikt. Saledes foreslar styrelsen att

ingen utdelning limnas for verksamhetsaret 2021.

Havsfrun 1 korthet

BORSNOTERING

Havsfruns B-aktie dr sedan ar 1994 noterad pid Nasdaq
Stockholm. Per 31 mars 2022 uppgick eget kapital till 141,9
MSEK och antal aktiedgare uppgick till drygt 10 000 st.

PLACERINGSINRIKTNINGEN

Bolagets huvudfokus dr att séka efter nya och storre
affarsmojligheter som kan bidra till att bolaget expanderar och
Iyfter I16nsamheten. Ambitionen dr att géra nagon form av allians
med en strategisk partner som ér intressant verksamhetsmassigt
och som kan uppskattas av aktieigarna. Mot bakgrund av
expansionsplanerna letar bolaget exempelvis efter att apportképa
ett storre onoterat bolag som vill arbeta utifrdn en borsnoterad
miljé. Potentiella malbolag innefattar primirt nordiska bolag
med ett bolagsvirde 6verstigande 500 mkr. Bolagssckningar
g6rs brett 6ver flera olika sektorer och branscher.
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ULTIMAT MALSATTNING

Havsfruns ultimata madl dr att pa ling sikt uppnd samma
avkastning som den globala aktiemarknaden férvintas uppna
pa mycket ling sikt men med visentligen mindre virdefall och
snabbare aterhdmtning;

HISTORISK AVKASTNING 1995 - 2022

Bolagets substansvirde per aktie (justerat for aterinvesterad
utdelning) har under perioden 1 januari 1995 — 31 mars 2022 haft
en effektiv arsavkastning pa 5,8 % och bolagets B-aktie (justerat
for aterinvesterad utdelning) har haft en effektiv drsavkastning
om 11,6 % per ar. Under samma period har MSCI AC World
Index (den globala aktiemarknaden) (justerat for aterinvesterad
utdelning) haft en effektiv arsavkastning om 7,5 % per ar.
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For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.
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VD-kommentar

FORSTA KVARTALET 2022

Det forsta kvartalet priglades av nedgangar pa aktiemarknaden.
Den globala aktiemarknaden f6ll med 5 % och den svenska
aktiemarknaden f6ll med 11 % under det f6rta kvartalet. En rad
faktorer ligger bakom nedgangarna sisom hog inflation, snabbt
stigande rintor och nedging i global tillvixt. Alltjamt rader
hég osikerhet i den globala ekonomin och pa de finansiella
marknaderna.

Under det forsta kvartalet 6kade investeringsportfoljen (aktier
och aktiefonder) med drygt 3 %. Vid utgingen av kvartalet
uppgick investeringsportféljen till ett virde om drygt 34 mkr,
motsvarande en investeringsgrad pa ca 24 %.

Substansvirdet 6kade med 0,5 % under det forsta kvartalet.
Vid utgingen av kvartalet uppgick substansvirdet till ca 142
kr, varav likvida medel uppgick till ca 107 mkr, aktier och
aktiefonder uppgick till ca 34 mkr och kortfristiga fordringar
fran avyttrade finansiella placeringar uppgick till ca 1 mkr. Den
liga investeringsgraden har motiverats av att vi velat behalla
handlingsfriheten for strategiska férindringar.

VD-kommentar

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolagets huvudfokus dr att séka efter nya och storre
affirsmojligheter som kan bidra till att bolaget expanderar
och lyfter l6nsamheten. Ambitionen 4r att géra ndgon
form av allians med en strategisk partner som ir intressant
verksamhetsmissigt och som kan uppskattas av aktiedgarna.
Mot bakgrund av bolagets expansionsplaner letar vi exempelvis
efter att apportkopa ett stérre onoterat bolag som vill arbeta
utifrin en bérsnoterad milj6. Potentiella malbolag innefattar
primirt nordiska bolag med ett bolagsvirde Gverstigande 500
mkr. Bolagssokningarna gérs brett 6ver flera olika sektorer och
branscher.

Virt mal dr att liera oss med ett spiannande foretag som kan
tillféra Havsfrun nagot virdefullt. Vi dr hela tiden 6ppna for
nya forslag och forutsittningslosa diskussioner. Det giller att
silla fram de ritta bolagen didr 1+1 kan bli 3. Arbetet fortgar
kontinuerligt.

I avvaktan pa strukturella engagemang kommer placeringarna
tills vidare att fortsatt inriktas pa frimst kortsiktiga likvida

placeringar for att uppritthélla den finansiella handlingsfriheten.

Jonas Israelsson
VD
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port 1 januari — 31 mars 2022

Delarsrapport 1 januari—31 mars 2022

SUBSTANSVARDET
Substansvirdet per aktie 6kade med 0,5 % under perioden 1
januari — 31 mars 2022 (samma period féregiende ar 6kade
2,7 %). Den 31 mars 2022 beriknas det totala substansvirdet
till 141,9 MSEK (160,2 MSEK) motsvarande 11,72 kr per
aktie (13,23 kr per aktie).

INVESTERINGSPORTFOLJEN

Investeringsportfoljen' (aktier och aktiefonder) 6kade med
3,3 % under det forsta kvartalet 2022. Under samma period
minskade aktiemarknaden (MSCI AC World Index) med 4,8
%. Den 31 mars 2022 uppgick investeringsportfoljen (aktier
och aktiefonder) till ett virde om 34,3 MSEK, motsvarande
en investeringsgrad om 24,2 %.

B-AKTIEN

B-aktiens totalavkastning under det forsta kvartalet 2022
uppgick till -20,3 % (34,1 %). Den 31 mars 2022 var borskursen
pa Havsfruns B-aktie 23,50 kr (27,50 kr). B-aktien virderades
pé balansdagen med en premie om 100,4 % (premie 107,9 %)
i férhdllande till substansvirdet.

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens resultat under perioden 1 januari - 31 mars
2022 uppgick till 0,7 MSEK (4,2 MSEK) motsvarande 0,06 kr
per aktie (0,34 kr per aktie).

VALUTAEXPONERING

Vid utgiangen av det forsta kvartalet uppgick placeringar,
likvida medel och fordringar i utlindsk valuta till ett virde
om 29,2 MSEK. Bolaget har for ndrvarande valt att inte
neutralisera utlindsk valuta genom valutaterminer.

FINANSIELL STALLNING

Den 31 mars 2022 uppgick likvida medel (kassa och bank)
i koncernen till 107,0 MSEK (109,3 MSEK) och soliditeten
var 99,2 % (99,2 %). Koncernen hade en balansomslutning
per 31 mars 2022 om 143,0 MSEK (161,5 MSEK), varav eget
kapital uppgick till 141,9 MSEK (160,2 MSEK).

RISKBESKRIVNING

Bolagets visentliga risker beskrivs i arsredovisningen 2021
pa sidorna 37-40. Inga visentliga forindringar har uppstatt
darefter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utover de transaktioner i form av ersdttningar och 16ner till
styrelsen och ledande befattningshavare har inga transaktioner
med nirstaende skett.

EFFEKTER AV COVID-19 PANDEMIN

Pandemins direkta paverkan pa bolagets reguljira verksamhet
ar lag. Det 16pande arbetet med att utvirdera nya placeringar
och samarbeten, foridla befintlig portfdlj och hantera
bolagets administration bedrivs som tidigare. Bolaget har en
stark finansiell stillning.

HANDELSER EFTER RAPPORTERINGS-
PERIODENS UTGANG

Havsfruns styrelse foresldr att ingen utdelning limnas for
verksamhetsaret 2021 (pressmeddelande 2022-04-25).

ARSSTAMMA 2022

Arsstimma 2022 kommer att hallas tisdagen den 31 maj
2022 kl. 13.30 hos Kanter Advokatbyrd, Engelbrektsgatan 3,
Stockholm.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN AR 2022

e Delarsrapport 1 januari - 30 juni 2022: 24 augusti

e Delirsrapport 1 januari - 30 september 2021: 26 oktober
* Substansvirderapport offentliggdrs manadsvis

KONTAKTPERSON
Jonas Israelsson, VD, tel: 08-506 777 00
jonas.israelsson@havsfrun.se

Denna delarsrapport har inte varit féremal f6r bolagets revisors 6versiktliga granskning,

Stockholm 2 maj 2022
Havsfrun Investment AB

Jonas Israelsson

VD

Informationen limnades for offentliggérande den 2 maj 2022 klockan 16.30 CET

b Avkastning pa bolagets placeringar i SEK fére bolagets omkostnader

For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.
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Fem ér i sammandrag

Fem ar 1 sammandrag

KONCERNEN 2022 2021 2021 2020 2019 2018

1/1-31-3 1/1-31/3 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Totalt substansvirde, KSEK 141 926 160 162 141 229 155992 191 520 205 714
Substansvirde per aktie, kr 11,72 13,23 11,67 12,89 15,82 16,99
Utdelning per aktie, kr* - 1,50 - 1,50 1,50 1,50
Total utdelning, KSEK* - 18159 - 18 159 18 159 18 159
Substanvirdets utveckling per aktie, %o** 0,5 % 2,7 % 2.2% 9,1 % 1,9 % -7,0 %
Borsvirde, KSEK 284 490 332913 357 125 248 172 214 275 205 196
Borskurs vid periodens slut (B-aktien), kr 23,50 27,50 29,50 20,50 17,70 16,95
Periodens hogsta kurs (B-aktien), kr 34,90 27,50 36,50 21,20 19,90 19,95
Periodens ligsta kurs (B-aktien), kr 19,70 20,50 20,50 14,50 16,30 16,45
Totalavkastning (B-aktien), % -20,3 % 341 % 51,2 % 24,3 % 13,3 % -3,9 %
Direktavkastning, % - 5,5% - 7,3 % 8,5 % 8,8 %
Substansrabatt (+), premium (-), % -100,4% -107,9 % -152,9 % -59,1 % -11,9 % 0,3 %
Omsatt antal B-aktier, st 1090 739 1186 824 4613 899 2591 089 982 655 1018 287
Omsittningshastighet, % 9,0 % 9,8 % 38,1 % 21,4 % 8,1 % 8,4 %
Antal aktier (A- och B-aktier), st 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940
Genomsnittligt antal aktier (A- och B-aktier), st 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940 12105940
Aktiekapital, KSEK 60 530 60 530 60 530 60 530 60 530 60 530
Antal aktiedgare, st 10 248 7368 9360 5322 2594 2410
Periodens resultat, KSEK 697 4170 3396 -17 369 3965 -16 758
Resultat per aktie, kr 0,06 0,34 0,28 -1,43 0,33 -1,38
Soliditet, % 99,2 % 99,2 % 99,1 % 99,2 % 98,6 % 98,7 %

* Styrelsen foreslar att ingen utdelning limnas for verksamhetsaret 2021 **justerat for dterlagd utdelning

For definitioner se bolagets hemsida www.havsfrun.se/definitioner-till-nyckeltal.

Redovisningsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Havsfruns koncernredovisning fér perioden 1 januari - 31
mars 2022 har, liksom arsbokslutet fér 2021, upprittats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), siadana de antagits av EU.

Denna delarsrapport fér koncernen har upprittats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och tillimpliga bestimmelser i
arsredovisningslagen.

De finansiella rapporterna fér moderbolaget Havsfrun

Investment AB  har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen  samt rekommendationen ~ RFR2
Redovisning  for juridiska personer och uttalanden

utgivna av Radet for finansiell rapportering. Tillimpade
redovisningsprinciper och berikningsgrunder ir oférindrade
frin dem som tillimpades vid upprittandet av ars- och
koncernredovisning for rikenskapsaret 2021.

Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2022 5
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Finansiella rapporter

Resultatrakning koncernen

KSEK 2022 2021 2021
1/1-31/3 1/1-31/3  1/1-31/12
Virdeférandringar virdepapper 2 325 5826 9 340
Nedskrivning/reverseting av nedskrivningar av avvecklingsportfoljen - 63 477
Administrationsomkostnader och avskrivningar -1 627 -1 730 -6 432
Rorelseresultat 697 4159 3384
Rianteintakter - 12 12
Rintekostnader - 0 0
Finansnetto - 12 12
Resultat fore skatt 697 4170 3396
Skatt pa petriodens resultat - - -
Periodens resultat 697 4170 3 396
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 0,06 0,34 0,28
Antal aktier 1 genomsnitt 12105940 12105940 12105940
Rapport 6ver totalresultatet koncernen
2022 2021 2021
KSEK 1/1-31/3 1/1-31/3  1/1-31/12
Periodens resultat 697 4170 3396
Opvrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultet 697 4170 3396
Periodens totalresultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare 697 4170 3396
Kwvartalsdata koncernen
2022 2021
KSEK I II1I 111 1I 1
Virdeférindringar virdepapper* 2325 2 646 -902 2183 5889
Resultat fore skatt 697 963 -2 333 596 4170
Periodens resultat 697 963 -2 333 596 4170
Resultat per aktie, kr 0,06 0,08 -0,19 0,05 0,34

*Inklusive nedskrivning/reversering av nedskrivningar av avvecklingsportfoljen

Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2022



Finansiella rapporter

Rapport over finansiell stallning koncernen

KSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar

Inventarier 31 42 34
Summa anliggningstillgangar 31 42 34
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 1052 1922 3242
Skattefordringar 166 162 228
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 472 459 229
Valutaterminer - 24 _
Finansiella placeringar 34 308 49 506 53 874
Kassa och bank 106 986 109 344 84 879
Summa omsittningstillgangar 142 984 161 437 142 452
SUMMA TILLGANGAR 143 014 161 459 142 485

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 60 530 60 530 60 530
Ovrigt tillskjutet kapital 16 150 16 150 16 150
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 65 247 83 483 64 549
Eget kapital 141 926 160 162 141 229

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 58 216 60
Ovriga skulder 102 111 189
Upplupna kostnader och f6érutbetalda intidkter 928 969 1007
Summa kortfristiga skulder 1088 1296 1256
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143 014 161 458 142 485

Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2022



Finansiella rapporter

Rapport over forandring 1 eget kapital koncernen

Balanserade

. vinstmedel

Ovrigt tillskjutet inkl. periodens
KSEK Aktiekapital kapital resultat Summa
Ingdende eget kapital 1/1 2022 60 530 16 150 64 549 141 229
Periodens resultat - - 697 697
Periodens totalresultat - - 697 697
Utdelning - - - -
Utgdende eget kapital 31/3 2022 60 530 16 150 65 247 141 926
Ingaende eget kapital 1/1 2021 60 530 16 150 79 313 155 992
Periodens resultat - - 4170 4170
Periodens totalresultat - - 4170 4170
Utdelning - - - -
Utgiende eget kapital 31/3 2021 60 530 16 150 83 483 160 162

Varderingsteknik
31/3 2022 31/3 2021

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella placeringar 343 - - 437 58 -
Ovriga kortfristiga fordringar* 1,1 - - 1,9 - -
Valutaterminer - - - 0,0 - -
Summa 35,4 - - 45,6 5,8 -

* Fordringar pa avyttrade finansiella placeringar. Aterbetalning om 0,8 msek férvintas ske under andra kvartalet 2022 och aterbetalning om 0,3 msek forvintas

ske under andra kvartalet 2023.

Niva 1

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller
skulder. Dess priser grundas pé indata fran fonderna i investeringsportfoljen
och dess reviderade virden, dvs indata som 4r observerbara.

Niva 2

Andra indata dn noterade priser som ingér i Niva 1 som ér observerbara for
tillgdngen eller skulden antingen direkt (det vill sdga som priser) eller indirekt
(det vill siga hirledda fran priser). Dock har tillgingar i virderingsniva 2,
(fonder med anstringd likviditetsrisk ddr prognostiserade utbetalningar
utforts), en forsiktigare bedéomning skett av virdena, utifrin erfarenheter av
historiska prognoser. Havsfrun goér darfor individuella bedémningar pa dessa
illikvida poster och redovisar dessa till ett ligre virde 4n den observerade

8§  Delédrsrapport 1 januari - 31 mars 2022

indatan, di fonderna historiskt har justerat ned prognoserna avseende att
honorera utbetalningarna. Grunden har varit en forsiktig bedémning av
observerbara indata for virderingsnivd 2, dd fonderna ej kunnat honorera
dessa indata vid senare tillfillen.

Niva 3
Indata for tillgingen eller skulden som inte bygger pa observerbara
marknadsdata (inte observerbara indata).



Finansiella rapporter

Rapport 6ver kassaflode koncernen

KSEK 2022 2021 2021
1/1-31/3 1/3-31/3 1/1-31/12

Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat 697 4159 3384

Justering for poster som inte ingir i kassafldet

Okning (-)/minskning (+) av valutaterminer (tillgangar) - 542 566
Okning (+)/minskning (-) av valutaterminer (skulder) = - -
Okning (-)/minskning (+) av virdeférindringar kortfristiga placeringar 3586 -1 689 -11 299
Avskrivningar materiella anliggningstillgdngar 3 3 11
4286 3015 -7 338

Erhillna rintor - 12 12
Erlagda rintor - 0 0
Betald skatt 62 -59 -125
62 -48 -114

Kassafléde frin den 16pande verksamheten
fore férindringar i rorelsekapitalet 4 349 2968 -7 451

Forindringar i rérelsekapitalet

Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 1948 -380 -1 471
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga placeringar 15979 64 5307
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -168 -12 -51

17 759 -328 3785
Kassafléde frin den 16pande verksamheten 22108 2640 -3 667

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anliggningstillgangar = - R

Kassafléde frian investeringsverksamheten - - -

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning - - -18 159
Kassafléde frin finansieringsverksamheten - - -18 159
Periodens kassafléde 22108 2640 -21.826
Likvida medel vid periodens bérjan 84 879 106 704 106 704
Likvida medel vid periodens slut 106 986 109 344 84 879
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Finansiella rapporter

Resultatraikning moderbolaget

KSEK 2022 2021 2021
1/1-31/3 1/1-31/3  1/1-31/12
Virdeférindringar virdepapper 2325 5826 9 340
Nedskrivning/reversering av nedskrivningar av avvecklingsportfoljen - 63 477
Administrationsomkostnader och avskrivningar -1 627 -1730 -6 432
Rorelseresultat 697 4159 3384
Rianteintakter - 12 12
Rintekostnader - 0 0
Finansnetto - 12 12
Resultat fore skatt 697 4170 3396
Skatt pa periodens resultat - - R
Periodens resultat 697 4170 3396
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 0,06 0,34 0,28
Antal aktier i genomsnitt 12105940 12105940 12105 940
Rapport over totalresultatet moderbolaget
2022 2021 2021
KSEK 1/1-31/3 1/1-31/3  1/1-31/12
Periodens resultat 697 4170 3396
Opvrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultet 697 4170 3396
Periodens totalresultat hinfoérligt till moderbolagets aktiedgare 697 4170 3396
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver finansiell stillning moderbolaget

KSEK 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 14 645 14 645 14 645
Inventarier 31 42 34
Summa anliggningstillgangar 14 675 14 687 14 678
Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 1052 1922 3242
Skattefordringar 166 162 228
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 472 459 229
Valutaterminer - 24 -
Finansiella placeringar 34 308 49 506 53 874
Kassa och bank 106 984 109 342 84 876
Summa omsittningstillgangar 142 981 161 415 142 449
SUMMA TILLGANGAR 157 657 176 102 157 128
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital kapital

Aktiekapital 60 530 60 530 60 530
Reservfond 33 068 33 068 33 068
Summa bundet eget kapital 93 597 93 597 93 597
Fritt eget kapital

Overkursfond 4968 4968 4968
Balanserade vinstmedel 42 664 57 427 39 268
Periodens resultat 697 4170 3396
Summa fritt eget kapital 48 329 66 565 47 631
Summa eget kapital 141 926 160 162 141 229
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 58 - 60
Skulder till koncernféretag 14 643 14 643 14 643
Ovriga skulder 102 111 189
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 928 969 1007
Summa kortfristiga skulder 15 731 15 939 15 899
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 157 657 176 102 157 128
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