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Investeringsportfoljen

Substansvardet och investeringsgraden ar 2023

Substansvardet 31 december 2023 uppgick till 125,1 Mkr Investeringsgrad, %
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Avkastning

Avkastning 2024 (jan-mar)
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Investeringsportfoljen

Substansvardet och investeringsgraden 31 mars 2024

Substansvardet 31 mars 2024 uppgick till 124,6 Mkr Investeringsgrad, %
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Avkastning

Avkastning januari 1995 — mars 2024
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Verksamheten

En unik majlighet for ratt bolag till en snabb notering pa Nasdaq Stockholm genom sammanslagning (s.k. omvant forvarv)

e Havsfrun vill utvecklas genom ett samgaende med ett storre, vilordnat bolag med intressant framtidsinriktad verksamhet som kan bidra till att Havsfrun

expanderar och 6kar Idnsamheten samt aktiedgarvardet.

e Havsfrun soker samarbetsmajligheter 6ver ett brett spektrum av malbolag med visionen att hitta ett spannande nordiskt kvalitetsbolag, formodligen med
ett marknadsvarde pa 500 Mkr eller mer, oberoende av bransch. Viktigt &r att hitta ett bolag som vill fortsatta sin tillviaxtresa pa bérsen, med Havsfrun

som en borsnoterad plattform.

e Forutsatt att samarbetet passar bada parter kan Havsfrun erbjuda en unik mojlighet for ratt bolag till en snabb notering pa Nasdaqg Stockholm genom en

sammanslagning (s.k. omvant forvarv).

Varfor samgaende med Havsfrun?

VARFOR EN BORSNOTERAD MILIO?

VARFOR HAVSFRUN?

Okad virdering och likviditet
En borsnotering innebar i manga fall ett 6kat bolagsvarde och dartill erhaller aktiedgarna daglig
likviditet i aktien.

En bra alternativ vag till borsen
En affar med Havsfrun genom s.k. omvant férvarv kan innebara en mer effektiv och i manga
avseenden snabbare vag till bérsnotering dn egen direktnotering.

Aktier som betalningsmedel
Egna aktier kan anvdandas som betalningsmedel fér framtida bolagsforvarv.

Noterat pa Nasdaq Stockholm
| jdmforelse med handelsplattformarna (Spotlight, First North m.fl.) kan Stockholmsborsen
erbjuda en bredare grupp av investerare samt ge bolaget battre tillgang till de svenska och
internationell kapitalmarknaderna.

Forbattrade kapitalanskaffningsmajligheter
Storre tillganglighet till kapitalmarknaderna for emittering av aktier och/eller obligationer.
Darav battre lanemdjligheter till Iagre ranta

Borserfaren organisation
En mindre organisation om tre medarbetare och en styrelse som besitter en lang erfarenhet fran
borsnoterad miljo samtidigt som bolagets 6vriga borsrutiner ar pa plats.

Personalvard
Som noterat bolag ar man mer attraktiv som arbetsgivare. Dartill skapas battre mojligheter till
incitamentprogram sasom options- och deldgarprogram.

Agarspridning med 9 000 aktiesigare
Bolaget uppfyller redan med god marginal borsens spridningskrav om antalet kvalificerade
investerare och s.k. free float.

Okad synlighet

Att verka i en borsnoterad miljo innebar en utokad varumarkesexponering vilket ger en
kvalitetsstampel och 6kad trygghet for potentiella kunder och leverantérer. Dartill blir bolaget
mer kant hos allmanheten.

Ca 125 MSEK i kortfristiga placeringar - redo for expansion

Tillgangligt kapital om ca 125 MSEK f6ér snabb expansion utan tidskravande och kostsam extern
kapitalanskaffning, vilket i dagens strangare investeringsklimat kan vara en utmaning i sig.
Bolaget har forlustavdrag i koncernen om ca 100 mkr (netto), vilka ej ar aktiverade i
balansrakningen




Verksamheten

Erfaren organisation

Bolagets tre medarbetare och styrelse har en lang erfarenhet i publik miljéo genom tre bérsnoterade bolag i tva lander med
sammanlagt 25 000 aktieagare.

Medarbetare

Claes Werkell Jonas Israelsson Marcus Eriksson

»  Arbetande styrelseordférande * VD * Investeringsansvarig

e Anstilld sedan 1989 * Anstélld sedan 2000 * Anstdlld sedan 2004

* Inga 6vriga befattningar * Inga dvriga befattningar * Inga Ovriga befattningar
e Jur.kand. *  Ek.mag. *  Ek.mag.

Styrelse

Claes Werkell Hakan Gartell Christian Luthman John CF Tengberg

e  Styrelseordférande sedan 2017 *  Styrelseledamot sedan 2001 ¢ Styrelseledamot sedan 2017 *  Styrelseledamot sedan 2021
* Ledamot sedan 1996 * Styrelseordférande: AB PIHR e Suppleant 2006-2016 e VD Kavalleriet AB

* Inga Gvriga uppdrag mm e Advokat, deldgare Wistrand *  Master of Management MIT
e Jur.kand. *  Fil. kand. nationalekonomi mm Advokatbyra och HEC

For ytterligare presentation av medarbetare och styrelse se arsredovisning och pa bolagets hemsida



Verksamheten

Framtidsutsikter

Dagens marknadsklimat har fordndrats pa senare tid. Tidigare var aktiviteten hog pa transaktionsmarknaden och antalet
noteringar var mycket hog vilket ssmmantaget drev upp varderingsforvantningarna hos malbolagen.

Idag ar marknadsklimatet det omvanda. Aktiviteten pa transaktionsmarknaden &r lag och marknaden for noteringar ar
utmanande och delvis stidngd. Marknaden for kapitalanskaffning har aven den stannat av, vilket forsvarar laget for bolag som vill
expandera eller ar i behov av ytterligare kapital. Sammantaget har allt detta borjat driva ner varderingarna pa manga bolag.

Mot bakgrund av radande marknadsklimat och Havsfruns position som noterat bolag och finansiella stallning sa ser vi nu goda
mojligheter till att kunna hitta ett spannande forvarv av ett kvalitetsbolag med goda utsikter for att skapa ett hogre
aktieagarvarde.






